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1  Dane wstepne
1.4. Dane Spétki

ENEA Trading spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26 - 900 Kozienice 1 (,Spétka”)
zostata utworzona na czas nieoznaczony dnia 21 pazdziernika 2010 roku. W dniu 22 listopada 2010 roku Spétka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000371086. Obecnie akta
rejestrowe spétki prowadzi Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego.
1.2.  Kapitat zaktadowy i Wspélnicy Spétki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000.000,00 PLN (stownie: sto milionéw ztotych). Cato$é udziatéw w Kkapitale
zaktadowym Spétki tj. 100.000 (stownie: sto tysiecy) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartoéci nominalnej 1.000,00
(stownie: jeden tysiac) ztotych kazdy, posiada, zgodnie z wpisem w ksiedze wspélnikéw oraz aktualnym odpisem z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego - ENEA S.A. Cena emisyjna powyzszych udziatéw zostata ustalona na kwote

1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych za kazdy udziat. Udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.
1.3.  Organy Spétki

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz Umowa Spétki Organami Spétki w roku 2021 byty:
e Zgromadzenie Wspélnikéw,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.
2. Struktura organizacyjna Spétki
2.4. Zmiany struktury organizacyjnej w ciggu roku obrotowego

Do dnia 11 stycznia 2021 r. w Zarzadzie Spétki zasiadata jedna osoba, pan Jan Chlebowicz, petnigcy funkcje Prezesa
Zarzadu. W tym czasie w Spétce obowigzywat Regulamin Organizacyjny Spétki przyjety uchwatg Zarzadu Spétki
nr 1884/11/2020 z dnia 26 listopada 2021 r. Nastepnie, od dnia 12 stycznia 2021 roku, w wyniku powotania w sktad Zarzadu
Spétki Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych, pani Marzeny Matek, Zarzad Spétki byt dwuosobowy. W zwigzku z tg zmiana,
w dniu 20 stycznia 2021 r. na mocy uchwaty Zarzadu Spétki nr 1911/11/2021 zostat przyjety nowy Regulamin Organizacyjny
Spétki ("Regulamin”, ,Regulamin Organizacyjny”), ktéry nastepnie zostat zatwierdzony przez Komitet Zarzadzania Grupy

ENEA uchwata nr 2/2021 w dniu 1 lutego 2021 roku, z tozsama data obowigzywania, tj. od 1 lutego 2021 roku.
2.2.  Struktura organizacyjna
Zgodnie z Regulaminem Prezesowi Zarzadu przyporzagdkowano nastepujace jednostki organizacyjne Spétki:
1) Departament Zarzadzania Portfelem;
2) Departament Origination;
3) Departament Ryzyka i Regulacji;
4) Departament Controllingu i Finanséw;
5) Zesp6t Doradcéw Zarzgdu;
6) Zesp6t Kontroli Wewnetrznej i Compliance.
Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych przyporzadkowano natomiast nastepujace jednostki organizacyjne Spétki:

1) Departament Operacji Rynkowych;




2) Departament Paliw Odnawialnych;
3) Biuro Zarzadu;
4) Zesp6t ds. Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi;

oraz zatrudnionych w Spétce pracownikéw na stanowiskach: Radca prawny, Inspektor Ochrony Danych Osobowych i
Specjalista ds. BHP.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu jako Organu Spétki

Zgodnie z Umowa Spétki Zarzad Spétki sktada sie z jednej lub wigkszej ilosci 0séb, powotywanych i odwotywanych przez

Rade Nadzorcza. W roku sprawozdawczym w sktad Zarzadu wchodzili:
W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 12 stycznia 2021 roku:

Prezes Zarzadu - Jan Chlebowicz.

W okresie od 12 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku:

Prezes Zarzadu - Jan Chlebowicz,

Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych - Marzena Matek.

Z dniem 31 grudnia 2021 roku Jan Chlebowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.
0d 1 stycznia 2022 r. Zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym. 14.01.2022 r. Rada Nadzorcza powierzyta Pani Marzenie

Matek, Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

Zarzad jako organ kolegialny w okresie sprawozdawczym, dziatajac w ramach swych kompetencji, podjat tacznie
162 uchwaty, w tym 114 uchwat podczas 42 odbytych posiedzen oraz 48 uchwat w trybie glosowania przy wykorzystaniu

$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

Spétka takze aktywnie uczestniczyta w strukturach tadu Korporacyjnego GK ENEA. Przedstawiciele ENEA Trading zasiadali
m.in. w:

1) Komitecie Ryzyka,

2) Komitecie Handlu i Promocji,

3) Komitecie Finanséwii IT,
3.4. Organizacja Spétki

Rok 2021 to dla wszystkich sektoréw gospodarki okres zmian w organizacji pracy spowodowanej pandemia Covid-19.
W roku 2021 obowigzujacym na polecenie Zarzadu Spétki systemem pracy w Spétce byta praca rotacyjna. Spétka przez caty
okres pandemii podejmowata czynnosci majace na celu ograniczanie rozprzestrzeniania sie choroby. Przypadki zakazen
wérdd pracownikéw byty na biezgco raportowane. Z uwagi na lokalizacje siedziby Spétki na terenie obiektéw stanowigcych
infrastrukture krytyczna, przedstawiciele Spétki uczestniczyli réwniez w posiedzeniach sztabu Kryzysowego ENEA
Wytwarzanie. Spé6tka dziata na terenie Polski, zgodnie z inicjatywa Strategii obszarowej dla handlu hurtowego. Dziatalno$é

sp6tki prowadzona jest w Swierzach Gérnych, Poznaniu, Warszawie, Biatymstoku oraz Zawadzie.

&4, Cel dziatania spotki

Zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej ENEA, Sp6tka ENEA Trading sp. z o. o. petni funkcje Centrum odpowiedzialno$ci za
handel hurtowy w ramach GK ENEA i jest podmiotem odpowiadajagcym za kontakt z rynkiem hurtowym. W Grupie ENEA
ENEA Trading jest podmiotem podejmujacym decyzje w zakresie objetym zarzadzaniem portfelami sprzedazowymi i

zakupowymi poszczegélnych towaréw i produktéw na rzecz innych obszaréw Grupy Kapitatowej ENEA.




Misjg Spétki jest bycie najbardziej efektywna spétka tradingowa w Polsce, kreujaca warto$é Grupy ENEA poprzez handlowe
zarzadzanie jej aktywami oraz wtasng dziatalno$¢é w oparciu o wiedze wysoko wykwalifikowanego zespotu przy

wykorzystaniu potencjatu rynkowego.

Celem Spétki jest minimalizacja kosztéw nabycia energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw
pochodzenia na potrzeby sprzedazy detalicznej, maksymalizacja marzy pierwszego pokrycia dla Spétek Wytwérezych w
Grupie Kapitatowej z uwzglednieniem akceptowalnego poziomu ryzyka oraz zarzadzanie ryzykiem handlowym na potrzeby
GK ENEA.

Spétka, w swojej dziatalnosci dazy do uzyskania pozycji lidera w Polsce w zakresie handlu energig elektryczng, prawami
majatkowymi, gazem oraz uprawnieniami do emisji CO2. Ambicjg ENEA Trading sp. z 0.0. jest rozszerzenie dziatalno$ci na
inne kraje europejskie, a takze kontynuacja handlu na gietdach na wiasny rachunek (energia elektryczng, prawami

majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2 oraz gazem ziemnym).

5. Dziatalno$é spotki w roku 2021

W roku 2021 Spétka kontynuowata dziatalno$é¢ handlowa na wtasny rachunek. Dodatkowo realizowata obligatoryjny zakup
energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych zlokalizowanych na obszarze, dla ktérego ENEA S.A. petni funkcje sprzedawcy
zobowigzanego. ENEA Trading prowadzita dziatalno$é handlowa w trudnym okresie zwigzanym z wptywem pandemii Covid-
19 na hurtowe rynki towarowe, w celu generowania wartosci dodanych dla Spétki i GK ENEA na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego, uprawnien do emisji CO2 i instrumentéw do nich pochodnych, praw majgtkowych

wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia.

Ponadto Spétka kontynuowata zakup energii elektrycznej od wytwércéw z odnawialnych Zrédet energii na terenie catego

kraju.

W dziatalno$ci na rzecz Grupy ENEA dziatania Spétki skoncentrowane byty na czterech kluczowych obszarach:
1. Zarzadzaniu i optymalizacji hurtowych portfeli spotek z Grupy ENEA dla energii elektrycznej, uprawnierr do emisji
CO2, praw majatkowych, Swiadectw efektywnos$ci energetycznej oraz gwarancji pochodzenia;
2. Opracowaniu planéw zaopatrzenia w paliwa produkcyjne dla spétek wytwérczych Grupy ENEA ze szczegélnym
uwzglednieniem monitoringu obowigzku utrzymania odpowiedniego poziomu zapasu wegla kamiennego;
3. Prowadzeniu oraz pozyskaniu analiz i prognoz dla rynkéw towarowych, zdarzen w gospodarce krajowej i Swiatowej

oraz ocenie skutkéw toczacych sie prac legislacyjnych;

W 2021 roku Spétka realizowata strategie handlu hurtowego obejmujacego:
1. Energie elektryczna i produkty powigzane wraz z monitoringiem korelacji i zarzadzaniem portfelem uprawnien do
emisji CO2 oraz zaopatrzeniem w paliwa produkcyjne w obszarze wytwarzania;
2. Zaopatrzenie w energie elektryczng i produkty powigzane umozliwiajace optymalizacje kosztéw produktéw dla
dziatalnosci detalicznej w obszarze sprzedazy;
3. Mitygacje ryzyka rynkowego oraz podnoszenia efektywnosci w prowadzonej dziatalno$ci handlowej na rynku

hurtowym energii elektrycznej i produktow powigzanych na rzecz obszaru wytwarzania i obszaru sprzedazy.

Jedne z kluczowych dziatan Spétki koncentrowaty sie na przygotowaniu i przeprowadzeniu negocjacji oraz postepowan
zakupowych na dostawy paliw produkcyjnych w 2021 roku, ktére zakoriczyty sie podpisaniem uméw, porozumien
transakcyjnych i anekséw do uméw wieloletnich na dostawy paliw do wymienionych spétek wytwérezych, dzieki czemu

udato sie utrzymaé zapasy paliw oraz ciggtos$é produkcji.

Ponadto, prowadzono dziatania dostosowujgce strumieri dostarczanych paliw do wiekszego poziomu zuzycia w zwigzku ze
wzrostem zapotrzebowania wynikajgcego z zapewnienia bezpieczeristwa pracy Krajowego Systemu Elektroenergetycznego
na energie elektryczng wytwarzana z wegla kamiennego w jednostkach wytwérczych GK ENEA, spowodowanego spadkiem

wytwarzania w Zrédtach OZE oraz zwiekszonym eksportem energii, a takze zwiekszonym zapotrzebowaniem na energie. W




oparciu o Ustawe PZP przeprowadzono w imieniu ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A.
postepowania przetargowe na zakup ustug transportowych przewozu wegla do odpowiednio - Zrédta wytwarzania w

Swierzach Gérnych oraz zrédta wytwarzania w Potaricu - z kopalni LW ,,Bogdanka” S.A. oraz kopaln $laskich.

6. Sytuacja kadrowa w Spétce

Stan zatrudnienia w Spotce w 2021 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Stan zatrudnienia na dzien Osoby Etaty
01.01.2021r. 100 98,80
31.12.2021r. 101 100,13

W ENEA Trading sp. z 0.0. podstawowa forme zatrudnienia stanowig umowy o prace. Pracownicy podejmujacy prace

w Spétce po raz pierwszy zatrudniani sg na umowy na czas okreslony.

Wykonany poziom i struktura zatrudnienia jest wynikiem wczesniej podjetych w Spétce dziatan zmierzajgcych do

zapewnienia prawidtowej realizacji oraz zabezpieczenia ciggtosci proceséw handlowych.

Zatrudnienie Srednioroczne liczone w etatach w roku 2021 wyniosto 101,05 etatéw. Stan zatrudnienia na koniec roku 2021

wyniést 101 oséb.

W roku 2021 Spétka korzystata réwniez z rekrutacji zewnetrznej ze wzgledu na brak kandydatéw w ramach GK ENEA.
Przyjecia z rynku wynikaty z koniecznos$ci zabezpieczenia niezbednej obsady na stanowiskach zapewniajgcych prawidtowa
i bezpieczng realizacje celéw zatozonych przez Spétke.

7. Wyniki ekonomiczno - finansowe

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Na dzier sporzadzania niniejszego Sprawozdania Spétka posiada

nastepujace kapitaty:

Kapitat wtasny: 125 061 tys. zt w tym:

Kapitat podstawowy 100 000 tys. zt

Kapitat zapasowy 19 500 tys. zt

Zyski zatrzymane 5 561 tys. zt, w tym zysk netto roku obrotowego 5 275 tys. zt

Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF EU”).

ANALIZA FINANSOWA za rok 2020 2021

Ponizej zostaty przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spétki w okresie dziatalnosci od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz dla poréwnania w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020

roku. Wskazniki zostaty wyliczone w oparciu o dane przed wytgczeniami (pkt. 7.1), w tys. zt.

0d 1 stycznia 2020 0d 1 stycznia 2021
Lp. Opis
do 31 grudnia 2020 do 31 grudnia 2021
1. Aktywa ogdtem 1750473 15 492 055




2. kapitat wtasny 126 647 125061
3. zysk netto roku obrotowego 7417 5275
4 obrét na sprzedazy produktéw, towaréw, 9757 956 10 352 345
materiatéw i ustug
5. zobowigzania krétkoterminowe 1459 448 14 064 880
w tym: z tytutu dostaw i ustug 57 014 143 464
6. aktywa obrotowe 1624810 14 245312
7. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 925679 2 444 247
naleznosci krétkoterminowe oraz pozostate
8. 3 375772 1287 266
naleznosci
w tym: z tytutu dostaw i ustug 89 027 601 370
warto$é sprzedanych produktéw, towardéw i
9. L, 9744195 10 359 094
materiatéw
10. zapasy 0 301
11. zobowigzania dtugoterminowe 164 378 1302 114
12. aktywa ogétem 1750473 15 492 055
13. rentowno$¢ majatku = 0,42% 0,03%
zysk netto roku obrotowego 7417 5275
suma aktywéw 1750473 15 492 055
14, rentowno$¢ kapitatu wtasnego = 5,86% 4,22%
wynik finansowy netto 7 417 5275
kapitat wtasny
126 647 125 061
15. rentowno$¢ netto sprzedazy = 0,08% 0,05%
zysk netto roku obrotowego 7417 5275
obrét na sprzedazy produktéw, towaréw,
o 9 757 956 10 352 345
materiatéw i ustug
16. ptynnosé-wskaznik ptynnosci | = 0,6 0,2
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 925679 2 444 247
zobowigzania krétkoterminowe 1459 448 14 064 880
17. ptynnosé-wskaznik ptynnosci lll = 1,1 1,0
aktywa obrotowe ogétem 1624810 14 245312
zobowiazania krétkoterminowe 1459 448 14 064 880
18. szybko$¢ obrotu naleznosci = 3,3 21,2
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 89 027 601370
obrét na sprzedazy produktéw, towaréw,
, 9757 956 10 352 345
materiatéw i ustug
19. okres sptaty zobowigzan = 2,1 51




zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 57 014 143 464

warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw +
9744 195 10 359 094

koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

20. trwatosé struktury finansowania= 0,2 0,1
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe 291 025 1427175
suma pasywoéw 1750473 15 492 055
21. obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 93% 99%
(pasywa ogétem-kapitat wtasny)x100 1623826 15 366 994
aktywa ogétem 1750473 1592 055

7.14. Przychody

Gtéwnym Zrédtem przychodéw w analizowanym okresie byta sprzedaz energii elektrycznej. Strukture sprzedazy prezentuje

ponizsze zestawienie tabelaryczne.

Obrét na Przychody wykazane w sprawozdaniu z zyskow i
Wytaczenia
sprzedazy strat oraz innych catkowitych dochodéw
Rodzaj przychodu Okres 01.01-31.12.2021
energia elektryczna 7571864 6 608 492 963 372
Swiadectwa pochodzenia 53 875 53 875 0
uprawnienia do emisji CO2 2247 689 2247 689 0
paliwo gazowe 417 725 184 833 232893
sprzedaz ustug 61192 0 61192
Razem w tys. zt 10 352 345 9 094 889 1257 456

W roku 2021 warto$¢ obrotu wynikajgca z faktur sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug Spétki wyniosta tgcznie
10 352 345 tys. zt, za$ w roku 2020 tacznie 9 757 956 tys. zt. Do sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodéw z ogélnej kwoty obrotu, zostaty wytaczone te transakcje, ktére zrealizowane zostaty ze sprzedazy towaréw
(energia elektryczna i produkty powigzane, paliwo gazowe, uprawnienia do emisji) na rzecz podmiotéw w ramach Grupy
Kapitatowej (ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A., ENEA
Ciepto sp. z 0.0.) - wytgczona kwota w roku 2021 - 9 094 889 tys. zt. W zwigzku z powyzszym po wytgczeniu takich
transakcji, przychéd ENEA Trading wyniést 1 257 456 tys. zt.

Wraz z wytgczeniem w przychodach prezentowanej w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw
w roku 2021 kwoty 9 094 889 tys. zt, pomniejszono koszty o takg sama warto$¢ wynoszgcg 9 094 889 tys. zt, zas dla
poréwnywalnos$ci danych za rok 2020 przy wytgczonej w przychodach w rachunku zyskéw i strat kwocie 8 666 162 tys. zt,
pomniejszono koszty o taka sama warto$¢ 8 666 162 tys. zt.

Gtéwnym Zrédtem przychodéw - ktére pokrywaty koszty biezacej dziatalnos$ci Spétki - byty uzyskiwane miesieczne
wynagrodzenia z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz spétek ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., ENEA Elektrownia
Potaniec S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Ciepto sp. z 0.0. oraz ENEA Nowa Energia sp. z 0.0. na podstawie stosownych
uméw.

Dodatkowym Zrédtem przychodéw byty uzyskane przychody za $wiadczone inne drobne ustugi (np. ustuga raportowania

REMIT petnienie funkcji OHT, dzierzawy samochodéw, uzywanie samochodéw do celéw prywatnych) w kwocie 244 tys. zt.




Spétka przewiduije, iz bedzie w dalszym ciggu generowata zyski z dziatalnosci na wtasny rachunek, polegajacej na obrocie
energia elektryczna, paliwem gazowym, prawami majatkowymi oraz instrumentami finansowymi. Dziatalno$é ta bedzie
wspierata podstawowe Zrédto dochodu Spétki, jakim jest wynagrodzenie otrzymywane od spétek Grupy Kapitatowej ENEA

za ustugi realizowane na ich rzecz.

7.2. Inwestycje 2020 i 2021

Wydatki inwestycyjne w tys. zt 2020 rok 2021 rok

Rzeczowe aktywa 19 913

Wartosci niematerialne - -

RAZEM 19 913

Rzeczowe wydatki inwestycyjne roku 2021 dotyczyty zakupu Srodkéw transportu, remontu powierzchni biurowej oraz

zakupu wyposazenia biurowego. Wydatki roku 2020 dotyczyty zakupu wyposazenia biurowego.
8. Zdarzenia po dacie sprawozdawczej

0d 1 stycznia 2022 r. Zarzad ENEA Trading sp. z 0.0. dziata w sktadzie jednoosobowym. 14 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza

powierzyta Pani Marzenie Matek, Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

9. Plany i zamierzenia

W roku 2022 Spétka zamierza podjaé niezbedne dziatania przygotowawcze w zakresie planowanego ,wydzielania”
weglowych aktywéw wytwérczych Grupy Kapitatowej ENEA (Elektrownia Kozienice oraz Elektrownia Potaniec) do
Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego, zgodnie z dokumentem rzadowym ,Transformacja sektora
elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwérezych aktywéw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Paistwa.” .
Zaktadany zakres dziatahh przygotowawczych zasadniczo bedzie determinowany decyzjami witascicielskimi, ktére to beda
stanowié¢ podstawy dla zaplanowania i realizacji konkretnych dziatafh w Spétce w roku 2022. W kazdym przypadku, celem
podejmowanych dziatari bedzie zapewnienie samowystarczalnosci zaréwno wydzielanych aktywéw, jak i spétek
pozostajacych w Grupie Kapitatowej ENEA przy uwzglednieniu obszaréw dziatalnosci Spétki i wynikajacych z tych obszaréw

ustugach Swiadczonych wewngtrzgrupowo.

Spétka planuje w 2022 r. kontynuowaé dziatalno$é origination wykraczajace poza dziatalno$é handlowa w zakresie
produktéw standardowych notowanych na hurtowym rynku energii elektrycznej. W tym celu oferowane beda klientom
Spétki dedykowane rozwigzania spersonalizowane uwzgledniajgce specyfike jednostek wytwérezy klientéw oraz taczace
rézne obszary rynku energii. Kontynuowane beda prace o charakterze rozwojowym, dotyczace nowych modeli biznesowych
na styku handlu hurtowego mozliwych do komercjalizacji. Prace te dotyczyé beda miedzy innymi nowych mozliwosci handlu
energig wytwarzang w jednostkach generacji rozproszonej. Spétka zamierza réwniez zwigkszyé swoja aktywnosé w zakresie
pozyskania nowych klientéw z segmentu OZE.

Spétka planuje kontynuowanie w 2022 r. dziatalnosci realizowana w zakresie proprietary trading w ramach Departamentu
Origination. Dziatalno$¢ ta skoncentrowana bedzie na realizacji dziatari handlowych na rynku energii elektrycznej, gazu,
praw majatkowych i uprawniern do Emisji CO2. Celem bedzie zabezpieczenia wynikéw Spétki realizowanych w zakresie
dziatalnosci proprietary trading oraz dalszy rozwdj narzedzi rozszerzajacy analityke cen na europejskich rynkach energii
elektrycznej.

Wraz ze zwiekszaniem sie ptynnosci oraz zmiany regulacji obowigzujgcych na wtérnym Rynku Mocy planuje sie rozszerzanie

modelu handlu obowigzkami mocowymi z podmiotami z poza GK ENEA.




W 2022 r. beda kontynuowane prace zwigzane z projektem pn. ,,Rozwdj dziatalnos$ci w obszarze obrotu biomasg przez ENEA
Trading sp. z 0.0.”, zakwalifikowanego jako kluczowego dla Grupy ENEA. Realizacja projektu dazy do wykorzystania

posiadanych kompetencji do generowania przychodéw z obrotu biomasg na rachunek wtasny.

Na rok 2022 planowane sa przychody Spétki przed wytaczeniami na poziomie 14 337 559 tys. zt oraz wynik finansowy netto
na poziomie 3 262 tys. zt. Przewidywana sytuacja Spétki w zakresie Zrédet finansowania takze pozostanie stabilna. Oprécz
Srodkéw wtasnych Spétka planuje kontynuacje wykorzystania cash poolingu oraz pobierania zaliczek na podstawie
zawartych uméw o wspétpracy ze spétkami GK. Spétka przewiduje, iz nadal bedzie uczestniczyta w umowie dotyczacej
kompensacji depozytéw wptacanych do izby rozliczeniowej Towarowej Gietdy Energii IRGIT, ktéra pozwala na optymalizacje

wykorzystania Srodkéw pienieznych spétek GK ENEA.

Od momentu zaistnienia szczegélnej sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, Spétka podjeta szczeg6lny monitoring
potencjalnego wptywu wszelkich zdarzen polityczno-gospodarczych na prowadzong przez Spétke dziatalnosé.

Dotychczas nie zostat zidentyfikowany istotny wptyw tego rodzaju zdarzen polityczno-gospodarczych na dziatalnos$é Spétki.

Zarzad:

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Matek
Date / Data:

2022-03-03
17:31

Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych Marzena Matek

p-o. Prezesa Zarzadu
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