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1  Dane wstepne
1.4. Dane Spétki

ENEA Trading spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26 - 900 Kozienice 1 (,Spétka”)
zostata utworzona na czas nieoznaczony dnia 21 pazdziernika 2010 roku. W dniu 22 listopada 2010 roku Spétka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000371086. Obecnie akta
rejestrowe spétki prowadzi Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego.
1.2.  Kapitat zaktadowy i Wspélnicy Spétki

Kapitat zaktadowy Spétki w roku obrotowym 2022 wynosit 100.000.000,00 PLN (stownie: sto milionéw ztotych). Cato$é
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki tj. 100.000 (stownie: sto tysiecy) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy, posiadata - zgodnie z wpisem w ksiedze wspélnikéw oraz
informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego - ENEA S.A.
Udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw, zgodnie z przyjetym planem podziatu ENEA Trading sp. z o0.0., kapitat
zaktadowy zostat obnizony o 38.795 (trzydziesci osiem tysiecy siedemset dziewieédziesigt pieé) udziatéw, tj. o 38.795.000
PLN (stownie: trzydzieéci osiem milionéw siedemset dziewieédziesiat pieé¢ tysiecy ztotych) z kwoty 100.000.000,00 PLN
(stownie: sto milionéw ztotych). Warto$é nominalna udziatu nie zostata obnizona, wobec czego kapitat zaktadowy wynosi
obecnie 61.205.000 PLN (stownie sze$édziesigt jeden milionéw dwiescie pieé tysiecy ztotych). Jedynym wspélnikiem ENEA
Trading sp. z 0.0. pozostaje ENEA S.A.

Sad rejestrowy dokonat zmiany w kapitale zaktadowym w dniu 13 stycznia 2023 roku.

1.3.  Organy Spétki

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz Umowa Spétki Organami Spétki w roku 2022 byty:
¢ Zgromadzenie Wspélnikéw,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.
2. Struktura organizacyjna Spétki
2.4. Zmiany struktury organizacyjnej w ciggu roku obrotowego

Do 30.06.2022 roku w Spétce obowigzywat Regulamin Organizacyjny przyjety uchwatg Zarzadu z dnia 20 stycznia 2021
roku a nastepnie zatwierdzony przez Komitet Zarzadzania Grupy Kapitatowej ENEA uchwata nr 2/2021 z dnia 1 lutego 2021
roku. Uchwatg Zarzadu nr 3056/11/2022 z dnia 03.06.2022 przyjeto nowy Regulamin Organizacyjny, ktéry zostat
zatwierdzony przez Komitet Zarzadzania Grupy Kapitatowej ENEA uchwata nr 33/2022 z dnia 9 czerwca 2022 roku i zaczat
obowigzywaé 1 lipca 2022 roku. Przyjeta w nim struktura organizacyjna zostata podzielona na dwie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa ZCP1 i ZCP2, ktére do czasu wydzielenia aktywéw weglowych do NABE, w ramach realizowanego w Spétce
projektu SATURN, funkcjonujg réwnolegle, aby w sposéb ptynny zrealizowaé¢ podziat spétki, przy zachowaniu proceséw

biznesowych.

Kolejna zmiana Regulaminu Organizacyjnego nastgpita od 15 grudnia, w zwigzku z powotaniem od 1 grudnia Cztonka
Zarzadu ds. Rozwoju, wcze$niej 29 listopada Zarzad podjat uchwate nr 3184/11/2022 o przyjeciu Regulaminu
Organizacyjnego, ktéry zostat zatwierdzony przez Komitet Zarzadzania Grupy Kapitatowej ENEA uchwata nr 130/2022

z dnia 9 grudnia 2022 roku. Zarzad utrzymat podziat na dwie zorganizowane cze$ci przedsiebiorstwa, dokonujac w nich




podziatu nadzoru pomiedzy trzech Cztonkéw Zarzadu. Taki okres przejéciowy jest planowany do czasu formalnego

przeniesienia zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa w drodze podziatu Spétki (3 kwietnia 2023 r.)
2.2.  Struktura organizacyjna
I. Zgodnie z Regulaminem Organizacyjnym obowigzujgcym od 1 lipca 2022 roku:
1. Prezesowi Zarzadu przyporzadkowano nastepujace jednostki organizacyjne Spétki:
a). funkcjonujgce w ramach ZCP1:
e Departament Zarzadzania Portfelem wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie
¢ Biuro Controllingu i Finanséw wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Biurze
e Doradcy Zarzadu;
b). funkcjonujgce w ramach ZCP2:

¢ Pion Handlu oraz wytacznie Biuro Zarzadzania Portfelem, Biuro Zarzadzania Portfelem Wegla i Biomasy, Biuro

Analiz
¢ Departament Finanséw i Ksiegowosci wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie
¢ Doradcy Zarzadu
2. Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych przyporzadkowano nastepujace jednostki organizacyjne Spétki:
a). funkcjonujgce w ramach ZCP1:
e Departament Operacji Rynkowych wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie
e Biuro Prawne wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Biurze
e Biuro Zarzadu (oddziat w Poznaniu)
e Zesp6t ds. Zarzadzania Zasobami Ludzkimi
e BHP
b). funkcjonujace w ramach ZCP2:
e Biuro Rynku SPOT
¢ Biuro Handlu Transakcjami Dtugoterminowymi
e Departament Operacji Rynkowych wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie
e Biuro Zarzadu (ET)
e Zesp6t Radcéw Prawnych (10D, Compliance)
e BHP

e Biuro Kadri Ptac

Il. W zwigzku z powotaniem do sktadu Zarzadu od 1 grudnia Cztonka Zarzgdu ds. Rozwoju, Zarzad petnit funkcje

w trzyosobowym sktadzie i podziat kompetencji od 15 grudnia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Prezesowi Zarzadu przyporzadkowano nastepujgce jednostki organizacyjne Spétki:




a). funkcjonujgce w ramach ZCP1:

Biuro Prawne wraz z komdrkami organizacyjnymi w tym Biurze tj. Zespotem ds. Obstugi Korporacyjnej oraz

Zespotem ds. Compliance i Regulacji
e  Biuro Zarzadu
e Doradcy Zarzadu
e  Zespbtds. Zarzadzania Zasobami Ludzkimi
e BHP
b). funkcjonujgce w ramach ZCP2:
e Doradcy Zarzadu
e Biuro Zarzadu
¢ Biuro Kadri Ptac
e Zesp6t Radcéw Prawnych
e BHP
e |OD
2. Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych podlegajg nastepujace jednostki organizacyjne Spétki
a). funkcjonujgce w ramach ZCP1:
o Departament Zarzadzania Portfelem, Biuro Zarzadzania Portfelem, Biuro Analiz, Biuro Zarzadzania Ryzykiem

e Departament Operacji Rynkowych wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie tj. Biuro Zakupu Paliw

i Logistyki, Biuro Handlu Gietdowego, Zesp6t Rynku SPOT, Zesp6t Rynku Terminowego
b). funkcjonujace w ramach ZCP2:

e Pion Handlu wraz w komérkami organizacyjnymi w tym Pionie tj. Biuro Zarzadzania Portfelem, Biuro Zarzadzania
Portfelem Wegla i Biomasy, Biuro Analiz, Biuro Rynku SPOT, Biuro Handlu Transakcjami Dtugoterminowymi,
Departament Operacji Rynkowych wraz z Biurem Zakupu Paliw i Logistyki, Biurem Wsparcia Zakupu Paliw

i Logistyki, Biurem Zakupu Biomasy
3. Cztonkowi Zarzadu ds. Rozwoju podlegaja nastepujace komdrki organizacyjne Spétki:
a). funkcjonujace w ramach ZCP1:

e Biuro Controllingu i Finanséw wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Biurze: tj. Zesp6t Rozliczen i Wsparcia

Obrotu, Zesp6t Controllingu
¢ Biuro Origination wraz z Zespotem ds. Uméw, Zespotem ds. Klientéw i Zespotem Prop-Tradingu
b). funkcjonujgce w ramach ZCP2:

e Departament Finanséw i Ksiegowos$ci wraz z komérkami organizacyjnymi w tym Departamencie t. Biurem Rozliczeh

i Wsparcia Obrotu, Biurem Controllingu, Biurem Ksiegowosci




3. Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu jako Organu Spotki

Zgodnie z Umowa Spétki Zarzad Spétki sktada sie z jednej lub wigkszej ilosci oséb, powotywanych i odwotywanych przez

Rade Nadzorcza. W roku sprawozdawczym w sktad Zarzadu wchodzili:

W zwigzku z tym, Zze z dniem 31 grudnia 2021 roku Jan Chlebowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spétki, od 1 stycznia 2022 roku Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym (14 stycznia 2022 roku) - Cztonek Zarzadu ds.
Operacyjnych - Marzena Matek.

14.01.2022 roku Rada Nadzorcza powierzyta Pani Marzenie Matek, Cztonkowi Zarzadu ds. Operacyjnych, petnienie funkcji

Prezesa Zarzadu do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza, uchwatg nr 20/2022 z dnia 22 kwietnia 2022 powotata z dniem 27 kwietnia 2022 na stanowisko Prezesa

Zarzadu Pana Bogustawa Biatowasa. Zarzad od dnia 27 kwietnia 2022 roku dziatat w sktadzie dwuosobowym.

Pani Marzena Matek w dniu 26 sierpnia 2022 roku ztozyta rezygnacje z dniem 28 sierpnia 2022 roku ze sktadu Zarzadu

ENEA Trading sp. z 0.0. Zarzad od tego dnia dziatat ponownie w sktadzie jednoosobowym.

Uchwata nr 29/2022 w dniu 12 wrzeénia 2022 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 paZdziernika 2022 roku Pana
Adama Seks$cinskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych. Od 1 pazdziernika Zarzad dziatat ponownie

w sktadzie dwuosobowym.

28 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza uchwata nr 40/2022 powotata z dniem 1 grudnia na stanowiska Cztonka Zarzadu

ds. Rozwoju Pana Janusza Paruzela. Od tego dnia Zarzad dziata w sktadzie trzyosobowym.

Zarzad jako organ kolegialny w okresie sprawozdawczym, dziatajgc w ramach swych kompetencji, podjat tacznie
247 uchwat, w tym 210 uchwat podczas 87 odbytych posiedzen oraz 37 uchwat w trybie gtosowania przy wykorzystaniu

$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

Spétka ENEA Trading jest cztonkiem Grupy ENEA. Przedstawiciele ENEA Trading byli cztonkami nastepujacych Komitetéw
Grupy ENEA:

e Komitet Ryzyka
e Komitet Handlu i Promocji
o Komitet Finanséw i IT

3.14. Organizacja Spétki

Dziatalnoéé spétki prowadzona jest w siedzibie Spétki - w Swierzach Gérnych oraz w pozostatych biurach zlokalizowanych

w Poznaniu, Warszawie, Zawadzie oraz Biatymstoku.

&4, Cel dziatania Spétki

Zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej ENEA, Spétka ENEA Trading sp. z o. o. petni funkcje Centrum odpowiedzialnosci za
handel hurtowy w ramach GK ENEA i jest podmiotem odpowiadajgcym za kontakt z rynkiem hurtowym. W Grupie ENEA
ENEA Trading jest podmiotem podejmujacym decyzje w zakresie objetym zarzadzaniem portfelami sprzedazowymi

i zakupowymi poszczegélnych towaréw i produktéw na rzecz innych obszaréw Grupy Kapitatowej ENEA.

Misja Spétki jest bycie najbardziej efektywng spétka tradingowa w Polsce, kreujgca warto$é Grupy ENEA poprzez handlowe
zarzadzanie jej aktywami oraz wtasng dziatalno$¢ w oparciu o wiedze wysoko wykwalifikowanego zespotu przy

wykorzystaniu potencjatu rynkowego.

Celem Spétki jest minimalizacja kosztéw nabycia energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw

pochodzenia na potrzeby sprzedazy detalicznej, maksymalizacja marzy pierwszego pokrycia dla Spétek Wytwérczych




w Grupie Kapitatowej z uwzglednieniem akceptowalnego poziomu ryzyka oraz zarzadzanie ryzykiem handlowym na
potrzeby GK ENEA.

Spétka, w swojej dziatalnosci dazy do uzyskania pozycji lidera w Polsce w zakresie handlu energig elektryczng, prawami
majatkowymi, gazem oraz uprawnieniami do emisji CO2. Ambicjg ENEA Trading sp. z 0.0. jest rozszerzenie dziatalno$ci na
inne kraje europejskie, a takze kontynuacja handlu na gietdach na wiasny rachunek (energia elektryczng, prawami

majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2 oraz gazem ziemnym).

5. Dziatalno$é Spotki w roku 2022

W roku 2022 Spétka kontynuowata dziatalnos$é handlowa na wtasny rachunek. Dodatkowo realizowata obligatoryjny zakup
energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych zlokalizowanych na obszarze, dla ktérego ENEA S.A. petni funkcje sprzedawcy
zobowigzanego. ENEA Trading prowadzita dziatalno$é handlowa w trudnym okresie zwigzanym z wptywem wojny na
Ukrainie na hurtowe rynki towarowe, w celu generowania wartosci dodanych dla Spétki i GK ENEA na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego, uprawnien do emisji CO2 i instrumentéw do nich pochodnych, praw majgtkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia.

Ponadto Spétka kontynuowata zakup energii elektrycznej od wytwércéw z odnawialnych Zrédet energii na terenie catego
kraju.
W dziatalno$ci na rzecz Grupy ENEA dziatania Spétki skoncentrowane byty na trzech kluczowych obszarach:
1. Zarzadzaniu i optymalizacji hurtowych portfeli spétek z Grupy ENEA dla energii elektrycznej, uprawnieni do emisji
CO2, praw majatkowych, $wiadectw efektywnosci energetycznej oraz gwarancji pochodzenia;
2. Opracowaniu planéw zaopatrzenia w paliwa produkcyjne dla spétek wytwérczych Grupy ENEA ze szczegélnym
uwzglednieniem monitoringu obowigzku utrzymania odpowiedniego poziomu zapasu wegla kamiennego;
3. Prowadzeniu oraz pozyskaniu analiz i prognoz dla rynkéw towarowych, zdarzen w gospodarce krajowej i Swiatowej

oraz ocenie skutkéw toczacych sie prac legislacyjnych;

W 2022 roku Spétka realizowata strategie handlu hurtowego obejmujacego:
1. Energie elektryczna i produkty powigzane wraz z monitoringiem korelacji i zarzadzaniem portfelem uprawnien do
emisji CO2 oraz zaopatrzeniem w paliwa produkcyjne w obszarze wytwarzania;
2. Zaopatrzenie w energie elektryczng i produkty powigzane umozliwiajace optymalizacje kosztéw produktéw dla
dziatalno$ci detalicznej w obszarze sprzedazy;
3. Mitygacje ryzyka rynkowego oraz podnoszenia efektywnosSci w prowadzonej dziatalno$ci handlowej na rynku

hurtowym energii elektrycznej i produktéw powigzanych na rzecz obszaru wytwarzania i obszaru sprzedazy.

Jedne z kluczowych dziatari Spétki koncentrowaty sie na przygotowaniu i przeprowadzeniu negocjacji oraz postepowan
zakupowych na dostawy paliw produkecyjnych w 2022 roku i 2023 roku, ktére zakoriczyty sie podpisaniem uméw,
porozumien transakcyjnych i anekséw do uméw wieloletnich na dostawy paliw do wymienionych spétek wytwdrczych,
dzieki czemu ciggtosé produkcji nie byta zagrozona. Niedobdr wegla na rynku krajowym, w szczegdlnosci zas problemy
wydobywcze majgce charakter sity wyzszej (komunikaty gietdowe - raporty biezgce: nr 18/2022 z dnia 02.09.2022 roku
i nr19/2022 z dnia 14.09.2022 roku), strategicznego dostawcy, jakim jest LW ,Bogdanka” S.A., doprowadzity do znacznego
ograniczenia dostaw zakontraktowanego wegla w drugiej potowie roku, co skutkowato spadkiem jego zapasu
w elektrowniach systemowych GK ENEA ponizej poziomu wymaganego Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy
i Polityki Spotecznej ws. zapaséw paliw w przedsigbiorstwach energetycznych. Stan ten wywotat koniecznosé¢ dokonania
zakupéw wegla importowanego. Réwnolegle, wobec utrudnien logistycznych, spowodowanych gwattownym wzrostem
zapotrzebowania na przewozy wegla, dokonano zakupu w trybie PZP dodatkowych ustug transportowych z wielu kierunkéw
(gtéwnie z polskich portéw morskich).

Na rynkach paliw produkcyjnych wystepowaty réwniez ograniczenia w podazy biomasy, w tym w postaci peletu z tuski

stonecznika z Ukrainy. Juz od poczatku 2022 roku identyfikowano zmniejszenie iloSci biomasy dostepnej do sprzedazy na




Ukrainie oraz problemy logistyczne zwigzane z wywozem biomasy z terytorium Ukrainy, a takze z tranzytem biomasy
poprzez terytorium Ukrainy. Jednocze$nie identyfikowano réwniez braki podazowe na krajowym rynku biomasy drzewnej
jako skutek zakoriczenia mozliwosci realizacji dostaw z Biatorusi po 4 czerwca 2022 roku w zwigzku z obowigzywaniem
Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/355 z dnia 2 marca 2022 roku zmieniajagcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczacego Srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi. Niedobory iloSciowe oraz utrudnienia logistyczne
na rynku biomasy stanowity gtéwne czynniki powodujace utrzymywanie sie wysokich cen biomasy. Dodatkowo na sytuacje
podazowa w zakresie biomasy zréwnowazonej (tj. spetniajacej Kryteria Zréwnowazonego Rozwoju zgodnie z Dyrektywg RED
1) wptywaty trudnosci organizacyjne zwigzane z duzg iloécia audytéw certyfikujgcych. W tym zakresie uczestniczono w
inicjatywach dotyczacych proceséw legislacyjnych, m.in. poprzez zaangazowanie w Zespotu do spraw zwiekszenia udziatu
zréwnowazonej biomasy w krajowym systemie elektroenergetycznym i cieptowniczym zorganizowanym przy Ministerstwie
Klimatu i Srodowiska. Niepewno$é¢ w zakresie ilosci i ceny, a takze wzrost cen biomasy (wptyw na ptynnoéé finansowa
dostawcéw) na rynku spowodowata konieczno$é skrécenia okresu kontraktowania biomasy do horyzontu
kilkumiesiecznego. Spétka dokonata dywersyfikacji struktury dostaw biomasy pod wzgledem jej rodzaju oraz pochodzenia,
w tym - obok zwigkszenia udziatu krajowej biomasy - uruchomiono nowe kierunki dostaw (Indonezja, USA, Niemcy, Litwa,

Wegry, Czechy).
Spétka koncentrowata sie réwniez na negocjacji i zawieraniu uméw na zakup EUA w kontraktach OTC w celu

zabezpieczenia potrzeb kontraktowych jak réwniez dywersyfikacji kanatéw nabycia i mitygacji ryzyk operacyjnych.

6. Sytuacja kadrowa w Spétce

Stan zatrudnienia w Spétce w 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Stan zatrudnienia na dzien Osoby Etaty

01.01.2022 roku 100 98,125

31.12.2022 roku ZCP2:62 ZCP2:62
ZCP1: 48 ZCP1: 46,875

W ENEA Trading sp. z 0.0. podstawowa forme zatrudnienia stanowig umowy o prace. Pracownicy podejmujacy prace

w Spétce po raz pierwszy zatrudniani sg na umowy na czas okreslony.

Wykonany poziom i struktura zatrudnienia jest wynikiem wczesniej podjetych w Spétce dziatan zmierzajgcych do

zapewnienia prawidtowej realizacji oraz zabezpieczenia ciggtosci proceséw handlowych.

Zatrudnienie Srednioroczne liczone w etatach w roku 2022 wyniosto 101,091 etatéw. Stan zatrudnienia na koniec roku 2022

wyniést 110 oséb.

W roku 2022 Spétka korzystata réwniez z rekrutacji zewnetrznej ze wzgledu na brak kandydatéw w ramach GK ENEA.
Przyjecia z rynku wynikaty z koniecznos$ci zabezpieczenia niezbednej obsady na stanowiskach zapewniajacych prawidtowa
i bezpieczng realizacje celéw zatozonych przez Spétke.

7. Wyniki ekonomiczno - finansowe

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Na dzieri sporzadzania niniejszego Sprawozdania Spétka posiada

nastepujace kapitaty:

Kapitat wtasny: 120 598 tys. zt w tym:
Kapitat podstawowy 100 000 tys. zt

Kapitat zapasowy 19 500 tys. zt

Zyski zatrzymane 1 098 tys. zt, w tym zysk netto roku obrotowego 505 tys. zt




Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF EU”).

ANALIZA FINANSOWA za okres 2021-2022

Ponizej zostaty przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spétki w okresie dziatalnosci od
1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz dla poréwnania w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021

roku. Wskazniki zostaty wyliczone w oparciu o dane przed wytgczeniami (pkt. 7.1), w tys. zt.

0d 1 stycznia 2021 | Od 1 stycznia 2022
Lp. Opis
do 31 grudnia 2021 | do 31 grudnia 2022
1. Aktywa ogétem 15 492 055 9 162 409
2. kapitat wtasny 125061 120598
3. zysk netto roku obrotowego 5275 505
4 obrét na sprzedazy produktéw, towaréw, 10 352 345 15 823 473
materiatéw i ustug
5. zobowigzania krétkoterminowe 14 064 880 8231739
w tym: z tytutu dostaw i ustug 143 464 242 016
6. aktywa obrotowe 14 245 312 8334106
7. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 444 247 722114
8. naleznosci krétkoterminowe oraz pozostate 1287 266 2233 855
naleznosci
w tym: z tytutu dostaw i ustug 601 370 657 248
o warto$¢é sprzedanych produktéw, towaréw i 10 359 094 15812 558
materiatéw
10. zapasy 301 0
11. zobowigzania dtugoterminowe 1302114 810072
12. rentowno$¢ majatku = 0,03% 0,01%
zysk netto roku obrotowego 5275 505
suma aktywoéw 15 492 055 9162 409
13. rentownos¢ kapitatu wtasnego = 4,22% 0,42%
wynik finansowy netto 5275 505
kapitat wtasny 125 061 120598
14, rentowno$¢ netto sprzedazy = 0,05% 0,00%
zysk netto roku obrotowego 5275 505
obrét na sprzedazy produktéw, towaréw, 10 352 345 15 823 473
materiatéw i ustug
15. ptynnosé-wskaznik ptynnosci | = 0,2 0,1
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 444 247 722114
zobowigzania krétkoterminowe 14 064 880 8231739
16. ptynnosé-wskaznik ptynnosci lll = 10 10
aktywa obrotowe ogétem 14 245 312 8334106




zobowigzania krétkoterminowe 14 064 880 8231739
17. szybko$¢ obrotu naleznosci = 21,2 15,2
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 601370 657 248
obrét na sprzedazy produktéw, towaréw, 10 352 345 15 823473

materiatéw i ustug
18. okres sptaty zobowigzan = 5,1 5,6
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 143 464 242016
warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw + 10 359 094 15812 558

koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
19. trwato$é struktury finansowania= 0,1 0,1
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe 1427175 930670
suma pasywow 15 492 055 9 162 409
20. obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 99% 99%
(pasywa ogétem-kapitat wtasny)x100 15 366 994 9041811
aktywa ogétem 15 492 055 9 162 409
7.4. Przychody

Gtéwnym Zrédtem przychodéw w analizowanym okresie byta sprzedaz energii elektrycznej. Strukture sprzedazy prezentuje

ponizsze zestawienie tabelaryczne.

Przychody wykazane w
sprawozdaniu z zyskow i
Obrét na sprzedazy Wytaczenia
strat oraz innych
catkowitych dochodéw
Rodzaj przychodu Okres 01.01-31.12.2022
energia elektryczna 11134 037 10 429523 704 514
Swiadectwa pochodzenia 131 356 131 356 0
uprawnienia do emisji CO2 4143520 4143520 0
paliwo gazowe 366 858 320 442 46 416
sprzedaz ustug 47702 0 47 702
Razem w tys. zt 15 823 473 15 024 841 798 632

W roku 2022 warto$é obrotu wynikajaca z faktur sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug Spétki wyniosta tacznie

15823 473 tys. zt, za$ w roku 2021 tacznie 10 352 345 tys. zt. Do sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych

dochoddéw z ogélnej kwoty obrotu, zostaty wytaczone te transakcje, ktére zrealizowane zostaty ze sprzedazy towaréw

(energia elektryczna i produkty powigzane, paliwo gazowe, uprawnienia do emisji) na rzecz podmiotéw w ramach Grupy
Kapitatowej (ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A., ENEA

Ciepto sp. z 0.0., ENEA Nowa Energia sp. z 0.0.) - wytaczona kwota w roku 2022 - 15024 841 tys. zt. W zwigzku

z powyzszym po wytgczeniu takich transakeji, przychéd ENEA Trading wynidst 798 632 tys. zt.

Wraz z wytgczeniem w przychodach prezentowanej w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

w roku 2022 kwoty 15 024 841 tys. zt, pomniejszono koszty o taka sama warto$é wynoszacg 15 024 841 tys. zt, za$ dla
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poréwnywalnos$ci danych za rok 2021 przy wytaczonej w przychodach w rachunku zyskéw i strat kwocie 9 094 889 tys. zt,
pomniejszono koszty o taka sama warto$¢ 9 094 889 tys. zt.

Gtéwnym Zrédtem przychodéw - ktére pokrywaty koszty biezgcej dziatalno$ci Spétki - byty uzyskiwane miesigeczne
wynagrodzenia z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz spétek ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., ENEA Elektrownia
Potaniec S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Ciepto sp. z 0.0. oraz ENEA Nowa Energia sp. z 0.0. na podstawie stosownych
uméw.

Spétka uzyskiwata takze przychody z dziatalnoSci origination w zakresie handlu energia wytwarzang w jednostkach
generacji rozproszonej w szczegélnosci z odnawialnych Zrédet energii oraz lokalnych Zzrédet kogeneracyjnych. Dodatkowym
2rédtem przychodéw byty takze inne drobne ustugi (np. ustuga raportowania REMIT petnienie funkcji OHT, dzierzawy
samochodéw, uzywanie samochodéw do celéw prywatnych) w kwocie 168 tys. zt.

Spétka przewiduje, iz bedzie w dalszym ciggu generowata zyski z dziatalnoSci na wtasny rachunek, polegajacej na obrocie
energig elektryczng, paliwem gazowym, prawami majatkowymi oraz instrumentami finansowymi. Dziatalno$¢ ta bedzie
wspierata podstawowe Zrédto dochodu Spétki, jakim jest wynagrodzenie otrzymywane od spétek Grupy Kapitatowej ENEA

za ustugi realizowane na ich rzecz.

7.2. Inwestycje 2021 i 2022

Wydatki inwestycyjne w tys. zt 2021 rok 2022 rok

Rzeczowe aktywa 913 219

Wartosci niematerialne - -
RAZEM 913 219

Rzeczowe wydatki inwestycyjne roku 2022 dotyczyty zakupu Srodkéw transportu oraz zakupu wyposazenia biurowego.
Wydatki roku 2021 dotyczyty zakupu Srodkéw transportu, remontu powierzchni biurowej oraz zakupu wyposazenia

biurowego

8. Zdarzenia po dacie sprawozdawczej

13 stycznia 2023 r. Sad rejestrowy dokonat zmiany w kapitale zaktadowym, warto$é nominalna udziatu nie zostata
obnizona, kapitat zaktadowy wynosi obecnie 61.205.000 PLN (stownie szeéédziesigt jeden milionéw dwieécie pieé tysiecy

ztotych), a jedynym wspélnikiem ENEA Trading sp. z 0.0. pozostaje ENEA S.A.

9. Plany i zamierzenia

W roku 2023 Spétka zamierza kontynuowaé niezbedne dziatania przygotowawcze w zakresie planowanego ,wydzielania”
weglowych aktywéw wytwérczych Grupy Kapitatowej ENEA (Elektrownia Kozienice oraz Elektrownia Potaniec) do
Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego, zgodnie z dokumentem rzadowym ,Transformacja sektora
elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwérczych aktywéw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Paristwa.” .
Zaktadany zakres dziatarh obejmuje dokonanie podziatu Spétki w trybie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spétek handlowych przez
wydzielenie jednej ze zorganizowanych czeéci przedsiebiorstwa (ENEA Trading sp. z o.0. Oddziat w Poznaniu) i
przeniesienie jej na spétke przejmujgca (ENEA Power&Gas Trading sp. z o0.0., w ktérej 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym posiada ENEA S.A.). Celem podejmowanych dziatahi bedzie zapewnienie samowystarczalnosci zaréwno
wydzielanych aktywéw, jak i spétek pozostajacych w Grupie Kapitatowej ENEA przy uwzglednieniu obszaréw dziatalnosci
Sp6tki i wynikajacych z tych obszaréw ustugach swiadczonych wewnatrzgrupowo. W przypadku podziatu dziatalno$é Spétki
bedzie obejmowata $wiadczenie ustug na rzecz ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. (Elektrownia Kozienice) oraz ENEA Elektrownia
Potaniec S.A. (Elektrownia Potaniec). Jednoczesnie zaktadane ,wydzielenie” weglowych aktywéw wytwérczych Grupy

Kapitatowej ENEA (Elektrownia Kozienice oraz Elektrownia Potaniec) do Narodowej Agencji Bezpieczefistwa
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Energetycznego obejmie réwniez Spétke w ksztatcie po dokonaniu podziatu, co z kolei zaktada zbycie jej udziatéw przez

ENEAS.A.

Od momentu zaistnienia szczegédlnej sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, Spétka podjeta szczegdlny monitoring

potencjalnego wptywu wszelkich zdarzer polityczno-gospodarczych na prowadzong przez Spétke dziatalnosé.

Dotychczas nie zostat zidentyfikowany istotny wptyw tego rodzaju zdarzen polityczno-gospodarczych na dziatalnos$é Spétki.

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Zarzad:

BOg U S*a Elektronicznie
podpisany przez

Y Bogustaw Biatowas
Data: 2023.03.10

i 15:14:07 +01°00°
Bogustaw Biatowas Biatowas

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Wojciech
Sekscinski

Adam Sekscinski Date / Data:

ZUZ5-U5-1U 157724

Signed by /
Podpisano przez:

Janusz Piotr

Janusz Paruzel Paruzel

Date / Data:
2023-03-10 13:12
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