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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Przychody ze sprzedazy 7 798 632 1257 456
Przychody ze sprzedazy netto 7 798 632 1257 456
Zysk z kontaktéw terminowych 24 701 15 871
Pozostate przychody operacyjne 9 72 25
Amortyzacja 8 (1188) (1217)
Koszty $wiadczen pracowniczych 8 (23 677) (20 167)
Zuzycie materiatéw i energii 8 (210) (179)
Zakup energii, praw majatkowych i gazu na potrzeby sprzedazy 8 (753 928) (1 207 430)
Inne ustugi obce 8 (38 532) (29 324)
Podatki i optaty 8 (3017) (2 827)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 193
Pozostate koszty operacyjne 9 (1 546) (649)
Zysk operacyjny 1307 11 752
Koszty finansowe 10 (68 347) (5 541)
Przychody finansowe 10 68 610 444
Zysk przed opodatkowaniem 1570 6 655
Podatek dochodowy 11 (1 065) (1380)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 505 5275
Inne catkowite dochody

Niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskow lub (strat):

- przeszacowanie programu okreslonych swiadczen 379 687
- podatek dochodowy (72) (131)
Inne catkowite dochody netto 307 556
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 812 5831

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 736 723
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw 14 3184 3 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 13 529 101
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 24 809 640 1172 968
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 49 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 1165 69 070
Aktywa trwate razem 828 303 1246 743
Aktywa obrotowe

Zapasy 15 - 301
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 2 233 855 1287 266
Aktywa z tytutu umow z klientami 17 6 951 32 062
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 2685
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 24 5371186 10 478 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 722 114 2 444 247
Aktywa obrotowe razem 8 334 106 14 245 312
AKTYWA RAZEM 9 162 409 15 492 055
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy 100 000 100 000
Kapitat rezerwowy 19 500 19 500
Zyski zatrzymane 1098 5 561
Kapitat wtasny razem 19 120 598 125 061
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 17 - 31919
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 2 436 3039
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 2 895 3168
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j 24 804 741 1263 988
Zobowiazania dtugoterminowe razem 810 072 1302114
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 242 522 391915
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 17 838 662 608 123
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 977 962
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 11 585 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 7182 5840
Inne zobowigzania finansowe 22 31 363 -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 24 7 099 448 13 058 040
Zobowiazania krotkoterminowe razem 8231739 14 064 880
Zobowiazania razem 9 041 811 15 366 994
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 9 162 409 15 492 055

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi

integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zaktadowy

Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

(wartos¢ nominalna)

Stan na 1 stycznia 2021 100 000 19 500 7147 126 647
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - 5275 5275
Inne catkowite dochody netto rozpoznawane w okresie - - 556 556
Dywidenda - - (7417) (7 417)
Stan na 31 grudnia 2021 100 000 19 500 5 561 125 061

Kapitat zaktadowy

(wartos¢ nominalna)

Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2022 100 000 19 500 5561 125 061
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - 505 505
Inne catkowite dochody netto rozpoznawane w okresie - - 307 307
Dywidenda - - (5 275) (5 275)
Stan na 31 grudnia 2022 100 000 19 500 1098 120 598

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Nota
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 505 5275
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 11 1065 1380
Amortyzacja 8 1188 1217
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - (193)
(Zysk)/Strata z wyceny instrumentéw finansowych (946 946) 2093 398
Przychody z tytutu odsetek (68 610) (444)
Koszty z tytutu odsetek 68 230 5483
Inne korekty - 39
Korekty razem (945 073) 2100 880
Podatek dochodowy zaptacony (296) (5 398)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Zapasy 301 (301)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 (849 233) (940 926)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 18 052 374 328
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 28 1448 (1 054)
Zmiany kapitatu obrotowego razem (829 432) (567 953)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 774 296) 1532 804

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz prawa do (219) 913)
korzystania ze skfadnika aktywow

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz

prawa do korzystania ze sktadnika aktywow . 203
Odsetki otrzymane 64 265 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 64 046 (710)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu (904) (902)
Dywidendy wyptacone 20 (5 275) (7 417)
Odsetki zaptacone (5 704) (5 201)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 883) (13 520)
Przeptywy pieniezne netto razem (1722 133) 1518 574
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 18 2 444 247 925 673
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 18 722 114 2 444 247
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 181 752 128 181

Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogodine

1. Informacje ogdlne dotyczace ENEA Trading Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): ENEA Trading Sp. z o.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Swierze Gorne

Adres: 26-900 Kozienice 1, Swierze Gorne
KRS: KRS 0000371086

Numer telefonu: (+48 48) 611 56 14

Numer faksu: (+48 48) 611 56 02

E-mail: etr.biuro@enea.pl

Strona internetowa: www.eneatrading.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 142645310000000

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 812-190-58-85

Spétka ENEA Trading Sp. z 0.0. zostata zawigzana 21 pazdziernika 2010 roku Aktem Notarialnym Rep. A 4514/2010,
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000371086 22 listopada 2010 roku. Obecne akta
rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Na 31 grudnia 2022 roku statutowy kapitat zakladowy ENEA Trading Sp. z 0.0. zarejestrowany w KRS byt réwny 100.000
tys. zt i dzielit sig¢ na 100.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENEA
Trading Sp. z 0.0. jest obrét energig elektryczng, uprawnieniami do emisji, $wiadectwami pochodzenia energii, gazem
ziemnym oraz produktami powigzanymi.

Czas trwania dziatalno$ci Spéiki jest nieograniczony. ENEA Trading Sp. z 0.0. jest spétkg zalezng Grupy Kapitatowe;j
ENEA. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres obejmujacy 12 miesiecy kalendarzowych,
tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku i zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

Powstanie oddziatu i podziat ENEA Trading Sp. z o.0.

W ramach przyjetego w 2022 r. rzgdowego programu transformacji sektora elektroenergetycznego spétka dominujaca
ENEA S.A. zamierza zby¢ udziaty posiadane w ENEA Trading Sp. z 0.0. do podmiotu trzeciego poza GK ENEA Narodowej
Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego (tzw. NABE), a wraz z nig dwie spdtki posiadajgce konwencjonalne aktywa
wytworcze — elektrownie systemowe: ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. i ENEA Elektrownia Pofaniec S.A.

W zwigzku z powyzszym z przyczyn biznesowych oraz regulacyjnych dla zapewnienia kontynuacji proceséw
biznesowych wymogto to na ENEA Trading Sp. z 0.0., jako centrum handlu hurtowego w GK ENEA, podziat obstugi funkcji
w poszczegolnych obszarach: handlu hurtowego energig elektryczng oraz paliwem gazowym, handlu paliwami
produkcyjnymi, handlu prawami majatkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz
Swiadectw efektywnosci elektrycznej, handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, rynku mocy.

13 kwietnia 2022 r. Zarzad ENEA Trading Sp. z o.0. podjgt Uchwate 3025/11/2022 o utworzeniu oddziatu
samobilansujgcego w ramach realizacji zadan projektu ETR/2022/0001- Saturn ENEA Trading, a 18 maja 2022 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow podjeto Uchwate nr 1 w sprawie wyrazania zgody na utworzenie w ENEA
Trading Sp. z 0.0. oddziatu samobilansujgcego.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Zgodnie z powyzszymi Uchwatami, w ramach prac projektowych w roku 2022 z ENEA Trading Sp. z 0.0. w wartosci stanu
ksiegowego na dzien 30 czerwca 2022 zostaty przeniesione 1 lipca 2022 r. przyporzgdkowane sktadniki majatku
przypadajgce ENEA Trading Oddziat w Poznaniu.

Wydzielona w ksiegach rachunkowych czes$¢ dziatalnosci gospodarczej obejmuje swiadczenie ustug dla spotek ENEA
Elektrocieptownia Biatystok Sp. z 0.0., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. i obrét energig
elektryczng nabywang w ramach tzw. dziatalnoSci origination (zakup bezposrednio od danego podmiotu w celu dalszej
odsprzedazy) od podmiotow spoza GK ENEA wytwarzajgcych energig elektryczng w odnawialnych lub innych niz
odnawialne zrédet energii oraz tzw. proprietary trading.

29 lipca 2022 r. Uchwatg 3085/11/2022 Zarzad ENEA Trading przyjat plan podziatu spotki ENEA Trading sp. z o.0.
z siedzibg w Swierzach Gérnych w trybie art. 529 § 1 pkt 4 kodeksu spétek handlowych, uzgodnionego pomiedzy ENEA
Trading sp. z 0.0. jako spotkg dzielong a ENEA Power & Gas Trading sp. z 0.0. spdtkg przejmujgca. Doszto do zawarcia
Porozumienia w sprawie planu podziatu z ENEA Power & Gas Trading sp. z 0.0. oraz przyjecia pisemnego sprawozdania
zarzadéw ENEA Trading sp. z 0.0. oraz ENEA Power & Gas Trading sp. z 0.0. uzasadniajgcego podziat ENEA Trading
sp. z 0.0.

Podziat Spotki planowany jest na drugi kwartat 2023 r. W wyznaczonym dniu wydzielenia nastgpi wydzielenie
i przeniesienie czesci majgtku aktywow i pasywow ENEA Trading (spotki Dzielonej) w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowigcej ENEA Trading Oddziat w Poznaniu na istniejgca Spotke ENEA Power & Gas Trading sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka Przejmujaca) wraz ze zwigzanymi z tg wydzielang czes$cig zobowigzaniami oraz
innymi sktadnikami majatku, prawami i zobowigzaniami wynikajgcymi z uméw, zezwolen, konces;ji lub ulg.

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Stan na Stan na

Datawraz 31 grudnia 2021 Datawraz
z okresleniem zmiany z okresleniem zmiany

31 grudnia 2022

Prezes Zarzadu Bogustaw Biatowgs petnienie funkcji 22.04.2022 Jan Chlebowicz rezygnacja 31.12.2021
powierzenie obowigzkow
Marzena Matek 14.01.2022
odwotanie 22.04.2022
Czlonek Zarlzadu Marzena Matek rezygnacja 28.08.2022 Marzena Matek  powotanie 08.01.2021
ds. Operacyjnych
Adam Sekscinski petnienie funkcji 01.10.2022
Cztonek Zgrzqdu Janusz Paruzel petnienie funkcji 25.11.2022
ds. Rozwoju

W roku 2022 wystapity ponizsze zmiany w sktadzie Zarzgdu ENEA Trading Sp. z 0.0.

Od 1 stycznia 2022 r. Zarzad ENEA Trading Sp. z o0.0. dziata w sktadzie jednoosobowym. 14 stycznia 2022 r. Rada
Nadzorcza powierzyta Pani Marzenie Matek, Cztonkowi Zarzgdu ds. Operacyjnych, petnienie funkcji Prezesa Zarzadu
do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu ENEA Trading sp. z 0.0.

22 kwietnia 2022 r. Uchwatg 20/2022 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu ENEA Trading Sp. z o.0.
na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Bogustawa Biatowgsa, objecie funkcji nastgpito 27 kwietnia 2022 r.

Pani Marzena Matek 26 sierpnia 2022 r. ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych z dniem
28 sierpnia 2022 r.

12 wrzesnia 2022 r. Uchwatg 29/2022 Rada Nadzorcza powotata do skfadu Zarzadu ENEA Trading Sp. z o.0.
na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych Pana Adama Sekscinskiego, objecie funkcji nastapito
1 pazdziernika 2022r.

25 listopada 2022 r. Uchwatg nr 40/2022 Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu ENEA Trading Sp. z o.o.
na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Rozwoju Pana Janusza Paruzela, objecie funkcji nastgpito 1 grudnia 2022 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Rada Nadzorcza

Stan na
31 grudnia 2022 Powotanie/ 31 grudnia 2021 Powotanie
Rezygnacja
Przewodniczacy Rady Tomasz . Tomasz
Nadzorczej Szczegielniak REATEE RG22 Szczegielniak 15.12.2020
Sekretarz Rady Nadzorczej Wiktor Pabich 04.01.2018 Wiktor Pabich 04.01.2018
Czionek Rady Nadzorczej Katarzyna Marchelek 04.01.2018 Katarzyna Marchelek 04.01.2018
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Kocent 12.02.2021 Tomasz Kocent 12.02.2021
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Kulikowski 26.04.2021 Tomasz Kulikowski 26.04.2021

W roku 2022 wystapity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ENEA Trading Sp. z o.0.

6 lipca 2022 r. Pan Tomasz Szczegielniak zlozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki w funkciji
Przewodniczgcego Rady.

Do 31 grudnia 2022 r. nie powotano nowego Przewodniczgcego Rady.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENEA
Trading Sp. z 0.0.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zarzad Spoétki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego ENEA Trading Sp. z o0.0. zgodnie z MSSF UE
na 31 grudnia 2022 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy doftozeniu nalezytej starannosci.
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Zasady rachunkowosci stosowane byty
w sposob spojny we wszystkich prezentowanych okresach chyba, ze wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci i wazne oszacowania i zatozenia

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione jako element poszczegodlnych not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen
i dokonania szacunkow, ktére wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w notach objasniajacych do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki
oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie
jednak rozni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w nastepujgcych notach objasniajagcych:

Noty, w ktérych sg opisane wazne oszacowania i zalozenia

Noty, w ktoérych sg opisane wazne oszacowania i zatozenia Nota

Opodatkowanie 11
Rzeczowe aktywa trwate 12
Warto$ci niematerialne 13
Zapasy 15
Swiadectwa pochodzenia energii 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 16
Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23
Instrumenty finansowe i warto$¢ godziwa 24

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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5. Wplyw nowych standardow i interpretacji oraz zmiana zasad polityki rachunkowosci i prezentacji
danych

Nowe Standardy, zmiany do Standardow oraz Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Standard Data wejscia w zycie
MSSF 16 Leasing — zmiany do MSSF 16 1 stycznia 2024
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 1 stycznia 2024

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe -
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zmiany dotyczgce sprzedazy lub
wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi
przedsiewzigeciami
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach
sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami -
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigciami

Nowe Standardy, zmiany do Standardéw oraz Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore jeszcze nie
obowiazuja:

Standard Data wejscia w zycie
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 1 stycznia 2023
MSR 8 aaesdaé(?z/ (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie 1 stycznia 2023
MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2023

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.,
z wyjgtkiem zastosowania zmian do Standarddw i Interpretacji wymienionych ponizej:

e MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych, bez znaczgcej zmiany
w zakresie jego wymagan;

¢ MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — zmiany zabraniajg odliczania od kosztow wytworzenia rzeczowych aktywéw
trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy pozycji wytworzonych w trakcie przygotowywania sktadnika aktywow
do uzytkowania. Zamiast tego ujmuje sie przychody ze sprzedazy i zwigzane z nimi koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw;

e  MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — wprowadzone zmiany okreslajg, ktdre koszty
nalezy uwzgledni¢ przy ocenie, czy umowa bedzie przynosita straty - czy umowa jest kontraktem rodzacym
obcigzenia;

e Roczny program poprawek 2018-2020 — poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz do
przyktaddéw ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing”.

ENEA Trading Sp. z 0.0. w zwigzku z implementacjg wyzej wymienionych zmian do Standardéw oraz Interpretacji nie
zidentyfikowata wptywu na sprawozdanie finansowe.

6. Waluta funkcjonalna i transakcje w walutach obcych

Zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje sprawozdania prezentowane
sg w zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych (tys. zt), o ile nie wskazano inacze;j.

Transakcje i salda Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to Sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny aktywow
i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu, natomiast
zyski lub straty z tytutu réznic kursowych w zakresie odsetek dotyczacych srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie
w naktadach na $rodki trwate w budowie.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw

7. Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie przychodow

Spétka ujmuje przychéd w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi, uzyskujac jednoczesnie prawo
do wynagrodzenia i tytut prawny do tego sktadnika. Przekazanie skfadnika aktywdéw nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przeniesienie kontroli moze nastepowa¢ w miare uptywu czasu, gdy spetnione jest zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz w miare uptywu czasu tj., gdy:
— klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia Spotki, w miare wykonywania przez
Spétke tego swiadczenia,
— w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spoétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(na przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient; lub

— wwyniku wykonania swiadczenia przez Spoétke nie powstaje sktadnik aktywéw o alternatywnym zastosowaniu
dla Spdiki, a Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Ustalajgc stopien spetnienia zobowigzania wykorzystuje sie metode opartg na wynikach i metode opartg na naktadach,
uwzgledniajgc charakter transferowanego dobra lub ustugi.

W pozycji przychodéw z dziatalno$ci podstawowej, Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy nastepujacych grup
produktéw i ustug:

— ustugi swiadczone w sposob cigglty — wysokos¢ przychodu uzalezniona od zapadalnosci kontraktu (m.in.
dostawa energii elektrycznej, gazu ziemnego). Ujecie przychodu nastepuje, gdy Spotka przenosi kontrole nad
czescig Swiadczonej ustugi. Spétka ujmuje przychod w wysokosci wynagrodzenia od klienta, do ktérego ma
prawo, a ktére odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane —
warto$¢ te stanowi kwota, ktérg Spétka ma prawo zafakturowac;

— dostawa towaroéw/ustug rozliczanych w okreslonym momencie w czasie (min. sprzedaz praw majatkowych,
uprawnien do emisji). Ujecie przychodu nastepuje w momencie transferu kontroli nad produktem/ustuga.
Transfer kontroli nastepuje w momencie udostepnienia klientowi towaréw lub w momencie zakonczenia
realizacji ustugi.

— ustugi $wiadczone w spos6éb ciagty — wysokos$¢ przychodu uzalezniona od uptywu czasu (m.in. ustug wsparcia
procesowego organizacji zakupu i sprzedazy kontraktow na energie elektryczng, prawa majatkowe,
uprawnienia do emisji). Przychdd ze sprzedazy ustug rozliczany jest w czasie, poniewaz ustugi takie sg
Swiadczone w sposob ciggly, a wiec pewna czes¢ swiadczen podlega przeniesieniu w kazdej chwili
Swiadczenia ustugi. Z uwagi na fakt, ze warto$¢ ustug przekazanych klientowi nie rézni sie na przestrzeni
poszczegodlnych okreséw rozliczeniowych, Spétka ujmuje przychody z tytutu $wiadczonych ustug w oparciu
0 miesieczne state ptatnosci.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy w kwocie wynagrodzenia netto nastepuje, gdy Spoétka dziata jako posrednik (agent),
tzn. jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.
Przychéd taki jest wykazywany w formie optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie
uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna
Spotce moze by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktére Spoétka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Przychody ze sprzedazy netto

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 704 514 963 372
Przychody ze sprzedazy gazu 46 416 232 892
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw ustug 47 702 61192
Razem przychody ze sprzedazy netto 798 632 1257 456

ENEA Trading Sp. z 0.0. zajmuje sie handlem hurtowym energig elektryczng, gazem ziemnym, prawami majatkowymi,
uprawnieniami do emisji CO, oraz zakupem wegla i biomasy na potrzeby spétek z Grupy ENEA. Spétka zarzadza
portfelami spotek ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Operator Sp. z 0.0. i ENEA Elektrownia Pofaniec S.A.
Opracowuije i realizuje strategie dziatan biznesowych na hurtowym rynku energii dla spétek z Grupy Kapitatowej ENEA.
Tabela wykazuje tylko przychody ze sprzedazy realizowane w imieniu i na rzecz Spotki oraz wynagrodzenie nalezne od
spotek z Grupy Kapitatowej ENEA, na rzecz ktorych Spétka realizuje zakup i sprzedaz towaréw w oparciu
o typy produktéw.

Istotne ptatnos$ci faktur sprzedazowych dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych wynosza 3 dni od
daty otrzymania faktury, dla sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych ptatnosé to 30 dni od daty otrzymana
faktury, sprzedaz gazu to 7 dni od daty otrzymania faktury.

Przychody ze sprzedazy sa realizowane dla klientéw instytucjonalnych gtéwnie na terenie kraju i rozpoznawane
jednorazowo w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Ponizej zaprezentowano podziat przychoddéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywow pienigznych.

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody $wiadczone w sposéb ciggty 47 702 61 192
Przychody swiadczone w okreslonym momencie 750 930 1196 264
Razem 798 632 1257 456

W roku 2022 nizsza pozycja przychoddw z ustug wigze sie z wewnetrznym rozliczeniem osiggnietych w roku zyskow na
transakcjach walutowych z kosztami od udzielonych prowizji od gwarancji korporacyjnych, roznica ta zostata ujeta
w szacunkach rozliczen koncowych z realizowanych ustug dla jednostek wytwoérczych ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.,
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. i ENEA Ciepto Sp. z 0.0. Prowizje od gwarancji korporacyjnych zwigzane sg z ich
pozyskaniem, wobec zgdan instytucji, z ktéorymi Spotka zawiera transakcje zakupu uprawnien do emisji CO2, m.in.:
Citigroup Global Markets Europe AG, Morgan Stanley Europe SE, J.P Morgan SE, Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank
Polski S.A, AXPO Polska Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy na pozycjach energii elektrycznej i gazu uleglty zmniejszeniu w zwigzku ze spadkiem skali
dziatalnosci realizowanej na rachunek wtasny.

8. Koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Spoétka prezentuje koszty w uktadzie poréwnawczym (koszty wedtug ich rodzajow).

Koszty wpltywajg na wynik finansowy w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich
wspotmiernos¢ do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Amortyzacja (1188) (1217)
Koszty swiadczen pracowniczych (23 677) (20 167)
- wynagrodzenia (19 058) (16 292)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (4 619) (3 875)
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Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zuzycie materiatow i energii (210) (179)
Ustugi obce (38 532) (29 324)
Podatki i optaty (3017) (2 827)
Wartos’(:'zakupionej energii, praw majatkowych i gazu na potrzeby (753 928) (1 207 430)
sprzedazy
Razem (820 552) (1261 144)

Wysoki poziom pozycji kosztéw ustug obcych zwigzany jest z ptatnosciami do spotki dominujgcej ENEA S.A. prowizji od
pozyskanych gwarancji korporacyjnych wobec zgdan instytuciji, z ktérymi Spotka zawiera transakcje zakupu uprawnien do
emisji CO, m.in.: Citigroup Global Markets Europe AG, Morgan Stanley Europe SE, J.P Morgan SE, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A, AXPO Polska Sp. z 0.0. Koszt ten finalnie obcigzyt spétki wytwdrcze w proporcji do
tacznego portfela uprawnien kontraktowanych dla ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A. i ENEA
Ciepto Sp. z 0.0. zgodnie z planem kontraktacji uprawnien 2022/2023.

W pozycji podatki i optaty w grudniu 2022 r. zostata ujeta nowa pozycja kosztéw w wysokosci 120 tys. zt. Dotyczy odpisu
na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny wynikajacy z ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych
majgcych na celu ograniczenie wysokos$ci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku.
Ustawa wprowadza ceny maksymalne przy sprzedazy energii elektrycznej do tzw. kategorii odbiorcéow uprawnionych
i stosowanie limitu cen. Obcigza podmioty sprzedajace energie elektryczng w cenach przekraczajgcych limit wynikajacy
z przepisow, dotyczy wytworcow jak i przedsiebiorcéw dokonujgcych obrotu energig elektryczna.

Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Koszty wynagrodzen (19 058) (16 292)
- biezgce wynagrodzenia (18 683) (17 359)
- nagrody jubileuszowe 93 120
- odprawy emerytalne i rentowe (38) -
-inne (430) 947
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (4 619) (3 875)
-ZUS (3134) (2475)
- odpis na ZFSS (424) (396)
- inne $wiadczenia spoteczne (1061) (1 004)
Razem (23 677) (20 167)

Koszty nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w powyzszej nocie to koszty faktycznie naliczone.

Do kosztéw swiadczen pracowniczych zalicza sie m.in.

e wynagrodzenia wyptacane w ramach funduszu ptac,

e finansowanie uczestnikom Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) comiesiecznej skfadki podstawowej
w wysokosci 7 % wynagrodzenia brutto uczestnika,

e  branzowe prawo do ulgowej odptatnosci za wykorzystanie energii elektrycznej,

e czesciowg refundacje kosztdéw zwigzanych z ksztatceniem w szkotach dla dorostych i w szkotach wyzszych,

e pokrywanie kosztéw szkolenia i doksztatcania na kursach, konferencjach i sympozjach,

e  Swiadczenia urlopowe,

e dofinansowanie do wycieczek, roznych form wypoczynku i rekreacji

Umowa spoteczna

W 2022 r. kontynuowano rozmowy na temat jednolitego Zbiorowego Ukfadu Pracy dla pracownikow ENEA Trading Sp.
z 0.0. Na 31 grudnia 2022 r. nie zawarto porozumienia.

Pracodawcy i Organizacje Zwigzkowe kilkunastu spétek z Grupy Kapitatowej ENEA w roku 2019 zawarly tzw. umowe
spoteczng. Dokument ten w szczegdlnosci reguluje kwestie stabilizacji zatrudnienia w Spétkach Grupy Kapitatowej ENEA,
ktére przystgpity do przedmiotowej umowy, a takze umozliwia pracownikom korzystanie na réwnych zasadach
z dodatkowych $wiadczen. Umowa dotyczy takich zagadnien jak: taryfa pracownicza, abonamentowe s$wiadczenie
medyczne, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych czy uroczyste dni branzowe traktowane jako dni wolne
od pracy.

Zarzad ENEA Trading Sp. z 0.0. w 2019 r. rozpoczat rozmowy ze strong spoteczng dotyczgce wprowadzenia jednolitego
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla swoich pracownikéw. Miato to wigzaé sie z objgciem pracownikéw Spotki
czescig zapiséw wyzej wymienionej umowy. Na 31 grudnia 2022 r. nie zapadty ostateczne decyzje.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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9. Pozostate przychody, koszty operacyjne oraz wynik na kontraktach terminowych

Pozycje pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych to transakcje zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng
Spotki: ubezpieczenia, odpisy aktualizujgce, skfadki cztonkowskie, darowizny, koszty zwigzkéw zawodowych.

W odrebnej pozycji dziatalno$ci operacyjnej sprawozdania z catkowitych dochodéw ,Zysk/(Strata) z wyceny kontraktéw
terminowych” w Spétce ENEA Trading Sp. z o0.0. prezentuje si¢ obrét transakcjami finansowymi, w ktérej ujmuje sie
w szczegolnosci:

a) wynik na transakcjach nabycia i sprzedazy kontraktdéw terminowych (towarowych oraz walutowych),

b) rdznice kursowe zwigzane z tg dziatalnoscia.

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 54 15
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw aktualizujgcych 4 -
Inne pozostate przychody operacyjne 14 10
Razem 72 25

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Koszty sktadek - przynaleznos¢ nieobowigzkowa (1 290) (397)
Koszty podrozy stuzbowych i ryczattow samochodowych (120) (115)
Koszty zwigzkéw zawodowych (18) (12)
Koszty darowizn (60) -
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci - (64)
Koszty rozliczenia inwentaryzaciji - (39)
Inne pozostate koszty operacyjne (58) (22)
Razem (1 546) (649)

Zysk z kontraktow terminowych

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wynik wyceny kontraktéw terminowych energia elektryczna, gaz (619) 12 824
Wynik wyceny roznic kursowych z wyceny forwarda walutowego 51 066 36 963
Wynik wyceny réznic kursowych z wyceny rachunkéw inwestycyjnych 10 351 (14 676)
Wynik wyceny transakcji na kontraktach futures spekulacja (2 303) 809
Wynik wycgny kontraktéw futures wraz z ré6znicami kursowymi i (33 794) (20 049)
odsprzedazg

Razem 24701 15 871

10. Przychody i koszty finansowe

Zasady rachunkowosci

W Spotce ENEA Trading Sp. z 0.0. obrét transakcjami finansowymi prezentuje sie w dziatalnosci operacyjnej
w odrebnej pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw ,Zysk/Strata z wyceny kontraktéw terminowych”, w ktérej
ujmuje sie w szczegolnosci:

a) wynik na transakcjach nabycia i sprzedazy kontraktéw terminowych (towarowych oraz walutowych),

b) roéznice kursowe zwigzane z tg dziatalnoscia.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody z tytutu odsetek 68 610 444
- rachunki i lokaty bankowe 68 610 444
Razem 68 610 444

Koszty finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Koszty odsetek (68 230) (5 484)
- od leasingu (99) (101)
- od cash pool - (5)
- inne odsetki (68 131) (5378)
Koszt dyskonta zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (117) (57)
Razem (68 347) (5 541)

W pozycji inne odsetki prezentowane sg m.in. odsetki od ujemnego salda rozliczeniowego z bankiem Citigroup Global
Markets Europe AG, tj. bankiem rozliczeniowym dla gietdy The ICE Futures Europe w kwocie 5 605 tys. zt (w 2021 r.
w kwocie 5 322 tys. zt) oraz kwota odsetek 62 523 tys. zt. Kwota ta dotyczy kosztu szacunku na odsetki, jakie Spotka
uzyskata w 2022 roku z tytutu utrzymywanych na rachunkach bankowych srodkéw pozyskanych od Spotek ENEA
Wytwarzanie, ENEA Ciepto, ENEA Elektrownia Potaniec w zwigzku z zaliczkowaniem zakupu uprawnien do emisji CO».

11. Opodatkowanie

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany
okres sprawozdawczy ustalone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych oraz ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony jest skutkiem podatkowym zdarzen danego okresu, ujetym zgodnie z zasadg memoriatu w ksiegach
rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanym w przyszitosci. Powstaje wowczas, gdy skutek podatkowy przychodow
i kosztéw jest taki sam jak bilansowy, ale wystepuje w innych okresach.

Podatek odroczony podatku dochodowego powstaje w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy podatek odroczony wynika z:
a) poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
b) poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacego z transakgiji, ktora:
— nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych; oraz
— nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do
opodatkowania (strate podatkow3);
c) inwestycji w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz z udziatéw we wspélnych
przedsiewzieciach.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potragcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wysokos¢ podatku odroczonego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Istotne osady i szacunki

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na
moment zrealizowania skfadnika aktywdéw. Spotka rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaktadajgc, ze w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki.

Podatek dochodowy
Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Podatek biezacy (14 565) (1318)
Podatek odroczony 13 500 (62)
Razem (1 065) (1 380)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spoétki rézni sie w nastepujgcy sposob od teoretycznej kwoty,
ktérg uzyskano by stosujgc nominalng stawke podatku majgcg zastosowanie do zysku Spofki:

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Zysk przed opodatkowaniem 1570 6 655
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (298) (1 264)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw (réznice trwate) wedtug (729) (149)
stawki 19%

Korekta lat ubiegtych (38) 33
(Obciazenie)/uznanie wyniku finansowego z tytutu podatku (1 065) (1 380)
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujgcy:

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 292 599 541 577
Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (279 070) (541 476)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po kompensacie 13 529 101
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 279 070 541 476
Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (279 070) (541 476)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po kompensacie - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2022 r. przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
wynoszg 292 099 tys. zt., powyzej 12 m-cy 500 tys. zt

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2022 r. przypadajgca do uregulowania w ciggu 12
miesiecy wynosi 278 472 tys. zt., powyzej 12 m-cy 598 tys. zt

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem
kompensaty), przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zobowigzania z tytutu Zobowigzania
sSwiadczen finansowe wyceniane Pozostate Razem
pracowniczych w wartosci godziwej

Stan na 1 stycznia 2021 wg stawki 19% 1366 119 168 - 120 534
(Uzname.)/ObC|azen|e’ yvymku fl.n'ar.130wego z (106) 420 520 760 421 174
tytutu zmiany stanu réznic przejsciowych

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych ) )

dochodach (131) (131)
Stan na 31 grudnia 2021 wg stawki 19% 1129 539 688 760 541 577
Stan na 1 stycznia 2022 wg stawki 19% 1129 539 688 760 541 577
(Uznanle.)/0b0|azen|e' yvymku flln'ar.wsowego z 132 (261 058) 12 020 (248 906)
tytutu zmiany stanu réznic przejsciowych

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych } }

dochodach (72) (72)
Stan na 31 grudnia 2022 wg stawki 19% 1189 278 630 12 780 292 599

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Réznice migdzy
wartoscia Aktywa finansowe

bilansowa wyceniane w Pozostale
a podatkowa wartosci godziwej
srodkow trwatych

Stan na 1 stycznia 2021 wg stawki 19% 71 120 169 - 120 240
(Uznan[e?)/QbC|az.e?n!e wyniku finansowego z tytutu zmiany 670 420 566 - 421 236
stanu réznic przej$ciowych

Stan na 31 grudnia 2021 wg stawki 19% 741 540 735 - 541 476
Stan na 1 stycznia 2022 wg stawki 19% 741 540 735 3 541 476
(Uznanlle.)/Qbmaz.e’n!e wyniku finansowego z tytutu zmiany (143) (263 142) 879 (262 406)
stanu roznic przejsciowych

Stan na 31 grudnia 2022 wg stawki 19% 598 277 593 879 279 070

W Spoice nie wystepuja nieujete aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

12. Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje jako odrebne
rzeczowe aktywo trwate (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do zyskéw lub strat w okresie obrotowym, w ktérym je
poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg przez oszacowany
okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ kofncowa,
jezeli jest istotna. Kazda istotna czes$¢ sktadowa pozycji rzeczowego aktywa trwatego o réznym okresie uzytkowania
amortyzowana jest osobno.

Amortyzacja dla poszczegodlnych grup srodkéw trwatych wynosi w latach:

Budynki i budowle Grupa 1-2 od 20-70 lat,

Urzadzenia techniczne i maszyny Grupa 3-6 od 2-40 lat

Srodki transportu Grupa 7 od 3-50 lat

Inne $rodki trwate Grupa 8 od 5-15 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie nalicza¢, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, w zaleznosci ktéry moment nastgpi wczesniej.

Istotne osady i szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartos¢ koncowa

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym nie skutkowata zmianami
okreséw amortyzacii. Ich wptyw na wysokos$¢ amortyzaciji jest nieistotny.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje sie co najmniej raz
w ciggu roku obrotowego. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte dokonywanych
w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Na kazdy dzieh bilansowy konczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystgpienia przestanek wskazujgcych
na mozliwo$¢ utraty wartosci sktadnikéw aktywéw zgodnie z MSR 36. W przypadku stwierdzenia istnienia przestanek
przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Rzeczowe aktywa trwate

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
21



ENEA Trading Sp. z o.o. A

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. Enea
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za rok obrotowy konczagcy sie 31 grudnia 2022 r.:

Srodki

Urzadzenia Inne $rodki  trwate w

techniczne i
maszyny

Budowle Srodki

transportu trwate budowie

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 16 33 1041 272 - 1362
Nabycie - - 217 2 - 219
Stan na 31 grudnia 2022 16 33 1258 274 - 1581
Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 (13) (4) (358) (264) - (639)
Amortyzacja - (8) (194) (4) - (206)
Stan na 31 grudnia 2021 (13) (12) (552) (268) - (845)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022 3 29 683 8 - 723
Warto$é netto na 31 grudnia 2022 3 21 706 6 - 736

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zabezpieczen.
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.

Srodki
Budowle Srodki Inne $rodki trwate w
transportu trwate budowie

Urzadzenia

techniczne i
maszyny

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 16 - 502 251 - 769
Przeniesienia - 33 715 - (748) -
Nabycie - - - 21 748 769
Likwidacje - - (320) - - (320)
Pozostate - - 144 - - 144
Stan na 31 grudnia 2021 16 33 1041 272 - 1362
Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 (11) - (502) (242) - (755)
Amortyzacja 2) 4) (166) (22) - (194)
Likwidacje - - 310 - - 310
Stan na 31 grudnia 2021 (13) (4) (358) (264) - (639)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 5 - - 9 - 14
Wartos$é netto na 31 grudnia 2021 3 29 683 8 - 723

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zabezpieczen.

W czwartym kwartale 2022 roku Spoétka dokonata okresowej weryfikaciji wartosci rezydualnych, okreséw uzytkowania oraz
metod amortyzacji sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. W wyniku weryfikacji nie
stwierdzono potrzeby dokonania zmian w przyjetych okresach uzytkowania sktadnikéw aktywoéw w zwigzku z tym brak
jest zmiany w wysokosci rocznego odpisu amortyzacyjnego. Weryfikacja nie spowodowata réwniez zmian w wartosci
rezydualnej i metodzie amortyzacji sktadnikow aktywow.

Zmiany w 2022 roku na pozycji rzeczowych aktywow trwatych dotyczg zakupu samochoddéw osobowych na kwote 217
tys. zt.

13. Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci niematerialne.
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Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang
amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

— dla licencji i oprogramowania serwerowego 2-10 lat,
— dlalicencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 2-10 lat,
— dlainnych wartosci niematerialnych 2-10 lat.

Istotne osady i szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartos¢ koncowa

Wysokosé odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku
obrotowego. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym nie skutkowata zmianami okreséw amortyzaciji.

Spotka co roku weryfikuje poprawnos¢ ustalonego okresu uzytkowania wartosci niematerialnych. Kazda zmiana okresu
amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.

Na kazdy dzieh bilansowy konczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystgpienia przestanek wskazujgcych
na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikdw wartosci niematerialnych zgodnie z MSR 36. W przypadku stwierdzenia
istnienia przestanek przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosci niematerialne

Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. brak pozycji wartosci niematerialne i prawne.

Oprogramowanie komputerowe,

licencje, koncesje, patenty gazon

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 61 61
Likwidacje (61) (61)
Stan na 31 grudnia 2022 - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 (61) (61)
Likwidacje 61 61
Stan na 31 grudnia 2022 = =
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022 B B
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2022 B B
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.:

Opr_ograrpowanle k_omputerowe, Razem
licencje, koncesje, patenty

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 100 100
Pozostate (39) (39)
Stan na 31 grudnia 2021 61 61
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 (51) (51)
Amortyzacja (10) (10
Stan na 31 grudnia 2021 (61) (61)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 49 49

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 - -

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
23



ENEA Trading Sp. z o.0. -
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. EHEE

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Pozycja pozostate dotyczy ujecia wynikow inwentaryzacji sktadnikow majatku trwatego przeprowadzonej na 31 grudnia
2021 r., wykazano niedobdr inwentaryzacyjny w warto$ci netto 39 tys. zt oprogramowania- Kokpit Wirtualnej Elektrowni.

Na wartoSciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. W 2022 r. nie bylo wartosci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie.

14. Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow

Zasady rachunkowosci

Umowa zawiera leasing, jesli:

a) dotyczy zidentyfikowanego skifadnika aktywéw, ktéry moze by¢ albo wyraznie okreslony w umowie (np.
w oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pietra w budynku) lub posrednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz

b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z tego sktadnika aktywow w okresie
jego uzytkowania, tj. zaréwno podstawowe pozytki, jak i inne ptyngce z niego korzysci, oraz

c) leasingobiorca ma prawo do okreslenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spétka, jako leasingobiorca, ujmuje w sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:

a) prawo do korzystania ze sktadnika aktywow w cenie nabycia obejmujacg warto$¢ zobowigzania z tytutu
leasingu powiekszong o dokonane pfatnosci, koszty bezposrednie i posrednie, pomniejszong o zachety
udzielone przez leasingodawce.

b) zobowigzanie z tytutu leasingu stanowigce sume biezgcej wartosci optat leasingowych i biezgcej wartosci
oczekiwanych ptatnosci na koniec umowy leasingu.

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy amortyzacyjne oraz trwatg utrate wartosci. Okres amortyzacji ustalony jest:

a) jesli prawo wiasnosci do sktadnika aktywow zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do konca
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow, lub

b) okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wczesniejszego z:

— konca okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow, lub

— konca umowy leasingu.
Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta. Spétka stosuje
krancowg stope procentowg, czyli stope, do ktérej zaptaty bytaby zobowigzana w oparciu o podobng umowe
leasingowg lub, gdy nie mozna jej ustalic¢, stope procentowa, na dzien rozpoczecia leasingu, przy ktérej ENEA Trading
Sp. z 0.0. musiatby dokonac¢ pozyczki srodkdw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika aktywow, na podobny
okres i przy zachowaniu podobnych zabezpieczen.
Spotka stosuje stope procentowg réwng 1-miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajacego rok obrotowy
powigkszong o marze. Stopa dyskontowa bedzie aktualizowana raz w roku, na koniec roku i bedzie obowigzywata
w kolejnym okresie.
Spoétka wyznacza czas leasingu, tj. nieodwotalny okres leasingu, facznie z:

a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spéika
skorzysta z tego prawa, i

b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spoétka nie
skorzysta z tego prawa.

Spétka dla wiekszosci umoéw leasingowych przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych
na czas nieokreslony, Spétka ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Spétka nie jest w stanie
okresli¢ jak dlugo ma zamiar korzystac ze sktadnika aktywow, a taki szacunek mogtby zosta¢ potraktowany jako okres
leasingu w przypadku uméw na czas nieokreslony, Spotka przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie
okres wypowiedzenia tej umowy.

W kolejnych okresach, zobowigzanie leasingowe wyceniane jest z uwzglednieniem:

a) naliczonych odsetek (rozwinigcie dyskonta),

b) spfat rat leasingowych,

c) odzwierciedlenia skutkbw ponownej oceny umowy, zmian w umowie lub zmiany charakteru optat zmiennych,
ktére w swej istocie majg staty charakter.

Saldo zobowigzania w danym okresie bedzie stanowito réznice miedzy wartoscig biezgcg optat leasingowych, a sumg
rat kapitatowych za dany okres. Czes$¢ odsetkowa raty leasingowej jest odnoszona bezposrednio w rachunek wynikéw.
Spotka w umowach wieloelementowych ujmuje komponenty leasingowe oddzielnie od komponentéw nie leasingowych.
Spodtka alokuje wynagrodzenie umowne do wszystkich komponentéw, wykorzystujgc indywidualne ceny sprzedazy
w przypadku komponentéw leasingowych oraz zagregowane indywidualne ceny sprzedazy w przypadku komponentéw
nie leasingowych.
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Spoétka korzysta z praktycznego zwolnienia i nie stosuje modelu ujmowania leasingu w odniesieniu do:
a) leasingu krétkoterminowego (umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera prawa wykupu aktywa),
b) leasingu niskocennych aktywow, ktorych warto$¢ poczatkowa w przypadku nowych aktywéw nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich wartos¢ jest istotna po zagregowaniu) oraz aktywa nie sg w wysokim stopniu
zalezne lub powigzane z innymi aktywami okreslonymi w umowie.
Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktérej Spotka przekazuje sktadnik aktywoéw w subleasing lub spodziewa sie
przekazania. W przypadku, gdy Spétka zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci
leasingowe jako koszt zgodnie z metodg liniowg przez okres leasingu.

Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow

Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.:

Budynki i Srodki

Budowle transportu

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 4 883 (1) 4882
Oddanie w subleasing finansowy (46) - (46)
Pozostate* 316 - 316
Stan na 31 grudnia 2022 5153 (1) 5152
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 (1 002) 1 (1001)
Amortyzacja (982) - (982)
Oddanie w subleasing finansowy 15 - 15
Stan na 31 grudnia 2022 (1 969) 1 (1968)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022 3 881 - 3 881
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 3184 - 3184

*wycena umow po podniesieniu wartosci optat za najem miejsc parkingowych i powierzchni biurowych, wydtuzeniu okresu
trwania umowy

W 2022 r. w ENEA Trading Sp. z 0.0. zmiany zwiekszajgce warto$¢ prawa do uzytkowania aktywa zwigzane sg z ponowng
wyceng w skutek podniesienia wartosci optat umownych oraz wydtuzenia w trakcie roku okresu leasingu na wartos¢ 316
tys. zt.

W grudniu 2022 r. Spotka oddata w subleasing finansowy spotice ENEA Power & Gas Trading Sp. z 0.0. czesé
z najmowanych pomieszczen biurowych w Warszawie.

Za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2021 r.:

Budynki i Srodki

Budowle transportu

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 134 358 492
Nabycie 4678 - 4 678
Likwidacja — wykup z leasingu, wygasniecie umow (44) (498) (542)
Pozostate* 115 139 254
Stan na 31 grudnia 2021 4883 (1) 4882
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 (38) (313) (351)
Amortyzacja (973) (40) (1013)
Likwidacja — wykup z leasingu, wygasniecie umow 9 354 363
Stan na 31 grudnia 2021 (1 002) 1 (1001)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 96 45 141
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2021 3 881 - 3 881

*wycena uméw po podniesieniu wartosci opfat za najem miejsc parkingowych i powierzchni biurowych, wydtuzeniu okresu
leasingu samochodoéw
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15. Zapasy

Zasady rachunkowosci

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia, na ktérg sktada sie cena zakupu powigkszona o koszty poniesione
na ich zakup tj. w szczegdlnosci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto pomniejszone o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Rozchdd zapaséw ustala sie wedtug metody $redniej wazonej ceny nabycia.
W ramach zapaséw Spoétka wykazuje swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu dalszej odsprzedazy.

Swiadectwa pochodzenia energii - sg potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii (energia
pochodzaca np. z wiatru, wody, stonca, biomasy — tzw. certyfikaty zielone, energia pochodzgca z biogazu rolniczego —
tzw. certyfikaty btekitne). Wydaje je Prezes URE na wniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie
wytwarzaniem energii w odnawialnych zrédtach energii i kogenerac;ji.

Swiadectwa pochodzenia nabyte wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Istotne osady i szacunki

Ustalenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw wymaga oszacowania ich wartosci netto mozliwych do uzyskania
bazujac na najbardziej aktualnych cenach sprzedazy na moment dokonania szacunkéw.

Zapasy

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Swiadectwa pochodzenia energii - 301
Razem - 301

Na zapasach nie ustanowiono zabezpieczen.

Swiadectwa pochodzenia energii

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wartos¢ netto na poczatek okresu 301 -
Nabycie 131 055 54 176
Sprzedaz (131 356) (53 875)
Wartos¢ netto na koniec okresu - 301

Koszty wtasne zwigzane ze sprzedazg swiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w pozycji: Zakup energii, praw
majatkowych i gazu na potrzeby sprzedazy.

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej, a nastepnie wycenia sie je wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci. W sytuacji, gdy nie ma zadnych réznic miedzy wartos$cig poczatkowg naleznosci i kwotg (kwotami) w terminie
(terminach) wymagalnosci (zaptaty), odsetki naliczone stopg efektywna nie pojawiajg sie.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez kontrahentéw, jak
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réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Odpis tworzy sie w cigzar kosztéw ujetych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Istotne osady i szacunki

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez kontrahentow, jak
rébwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Potencjalne straty kredytowe szacowane sg
z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznos$ci, przy czym etapy postepowania to: naleznosé
biezaca, nalezno$¢ przeterminowana przed przekazaniem do sadu, naleznos¢ w postepowaniu sgdowym lub
komorniczym, nalezno$¢ w upadtosci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty na podstawie
obowigzujgcych wewnetrznych regulaciji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 657 248 601 370
Naleznosci z tytutu wadiow i zabezpieczen 1616 1611
Naleznosci z tytutu podatkow 384 026 -
Inne naleznosci - depozyty transakcyjne 1190 797 684 270
Pozostate naleznosci 235 76

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci brutto

Minus: odpis aktualizujacy warto$é naleznosci (67) (61)
Krotl_(ote’rn.nnowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2233 855 1287 266
naleznosci netto

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

2233922 1287 327

Inne naleznosci - depozyty transakcyjne - 67 224
Pozostate naleznosci 1165 1846
Raze_m d’lu.gotermlnowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1165 69 070
naleznosci

W pozycji krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug najwyzszg wartos$¢ stanowig naleznosci od jednostki
dominujacej ENEA S.A. 441 508 tys. zt (w 2021 r. 401 750 tys. zt ) wynikajgce z rozliczen za tytutu sprzedazy energii
elektrycznej i gazu.

W pozyciji krotko i diugoterminowych innych naleznosci - depozyty transakcyjne, prezentowane sg kwoty zabezpieczen

przekazanych jako depozyty na transakcje zabezpieczajgce zakup energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO,
na rynkach gietdowych i poza gietdowych.

Wzrosty wartosci kwot zabezpieczen dotyczg gtéwnie handlu uprawnieniami do emisji CO,. Jest on spowodowany
zwiekszeniem warto$ci zabezpieczen wymaganych przez banki rozliczeniowe dla transakcji zawieranych z gietdg The ICE
Futures Europe 743 681 tys. zt (w 2021 r. 538 824 tys. zt), gietdg European Energy Exchange (EEX) w Lipsku 39 864 tys.
zt (w 2021 192 402 tys. zt) oraz rynkiem poza gietdowym AXPO Polska Sp. z 0.0. 133 760 tys. zt.

Natomiast depozyty transakcyjne dotyczgce zabezpieczenia kontraktéw energii elektrycznej i gazu na Towarowej Gietdzie
Energii w rozliczeniach prowadzonych przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych wynoszg na koniec roku 2022
273 492 tys. zt (w 2021 r. 20 268 tys. zt).

17. Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci
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Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywoéw z tytutu umowy bedacy prawem Spoéiki
do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, kiére Spédtka przekazata klientowi. Aktywo ujmowane jest
w przypadku, gdy Spétka spetnita zobowigzanie, dokonujgc przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit
wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem Spétki do
przekazania na rzecz klienta doébr lub ustug w zamian, za ktére Spoétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. naleznos¢), zanim Spétka przekazata dobra lub ustugi klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowigzanie
z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnosci lub, gdy ptatno$¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastapi
wczesniej).

Istotne osady i szacunki

Niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego

Oszacowana wielko$¢ sprzedazy energii elektrycznej nierozliczonej na koniec okresu obrotowego wynikajgca
z dokonanego zakupu na rzecz jednostki dominujacej ENEA S.A.

Zaliczki na zakup uprawnien do emisji na koniec okresu obrotowego

Zobowigzania z tytutu wptaconych na rachunek bankowy Spdkki zaliczek na zakupu uprawnien do emisji dokonanych przez Spétki
GK ENEA, ktére zawarty umowy o ich pozyskanie.

Zobowiazania wynikajace z korekt sprzedazy

Zobowigzania z tytutu rocznej korekty wartosci przychodu ze sprzedazy ustug dla Spoétek Grupy ENEA, z ktérymi Spdtka posiada
umowy o wspotprace w zakresie energii elektrycznej, praw majgtkowych, gazu, paliw i uprawnien do emisiji.

Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Ponizsza tabela prezentuje dane dla pozycji krotko i dtugoterminowych

Aktywa z tytutu uméw  Zobowiazania z tytutu

z klientami umow z klientami
Stan na 1 stycznia 2022 32 062 640 042
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych (10 707) -
Saldo z tytutu przedptat - zaliczki na zakup uprawnien do emisji - 14 842
Saldo z tytutu przedptat - zaliczka na zakup energii elektryczne;j - 183 032
Naleznosci wynikajgce z korekt sprzedazy (14 401) -
Zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy - 746
Odpis aktualizujacy (3) -
Stan na 31 grudnia 2022 6 951 838 662
Stan na 1 stycznia 2021 3870 372 014
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 13 920 -
Zmniejszenia z tytutu przedptat - zaliczki na zakup uprawnien do emisji - 124 312
Zwiekszenia z tytutu przedptat - zaliczka na zakup energii elektrycznej - 153 559
Naleznosci wynikajgce z korekt sprzedazy 14 285 -
Zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy - (9 843)
Odpis aktualizujgcy (13) -
Stan na 31 grudnia 2021 32 062 640 042

Na 31 grudnia 2022 r. w pozycji zobowigzan z tytutu uméw z klientami ujeta zostata zaliczka od ENEA SA na zakup
energii elektrycznej w kwocie 413 735 tys. zt (w 2021 r. 230 703 tys. zt), oraz pozostata kwota zaliczek przekazanych
przez spotki na zakup uprawnien do emisji CO2 w wysokosci 424 181 tys. zt.
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne na rachunku bankowym, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci.

Srodki pieniezne w kasie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne na rachunku
bankowym, depozyty bankowe ptatne na Zzgdanie oraz inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym
koszcie (w wartosci nominalnej/poczatkowej powiekszonej o naliczone do dnia bilansowego odsetki, skorygowanej

0 odpis na oczekiwane straty kredytowe).

W srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach wykazywane sg s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, w tym $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

Istotne osady i szacunki

Zgodnie z przyjetymi przez ENEA Trading Sp. z 0.0. zasadami oceny ryzyka kredytowego oraz zapisami MSSF 9
w zakresie oceny utraty wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw potencjalny wptyw zostat oszacowany przez
Spéike jako nieistotny.

Prezentacja depozytéw w IRGIT

S3 to srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A., ktére
podlegajg ocenie co do mozliwosci ich uwolnienia bez ponoszenia istotnej straty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Srodki pieniezne w banku 571 561 2332993
- w tym split payment 1122 1 566
- w tym aktywa z tytutu cash pool 225 848 368 674
Inne $rodki pieniezne 150 553 111 254
- inne (depozyt IRGIT) 150 553 111 254
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 722 114 2 444 247
Srodki pienigzne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 722 114 2 444 247

Na 31 grudnia 2022 r. ENEA Trading Sp. z o0.0. posiadata $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 181 752 tys. zt. (w 2021 r. 128 181 tys. zt). Byly to w przewazajgcej wiekszosci srodki pieniezne utrzymywane
na depozytach transakcyjnych energii elektrycznej oraz blokady srodkéw pienieznych w tym $rodki z podzielonej ptatnosci
VAT split payment 1 122 tys. zt (w 2021 r. 1 566 tys. z}).

Zarzadzanie srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami srodkéw pienieznych (efekt skali), jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw
finansowania zewnetrznego, jest to ustuga "Systemu zarzadzania $srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw" - cash
poolingu. W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u Uczestnikow ustugi, na koniec kazdego dnia
sg zerowane, a nastepnie nadwyzka srodkow przekazywana jest na rachunek zarzgdzajgcego, ktérym jest ENEA S.A.
Kolejnego dnia salda srodkdw sg odwracane i powracajg na rachunki spétek.

21 grudnia 2022 r. ENEA Trading Sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 3 do Umowy wspoétpracy z bankiem PKO BP S.A. na
kompleksowg obstuge bankowg, w tym, m.in. ustuge Cash Poolingu z okresem obowigzywania od 1 stycznia 2023 r. do
30 czerwca 2023 r. Na 31 grudnia 2022 r. nalezno$ci wobec Pool Leadera wynoszg 219 924 tys. zt. (w 2021 r. 5 630 tys.
zt)
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21 grudnia 2022 r. ENEA Trading Sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 3 do Umowy wspétpracy z bankiem Pekao S.A. na
kompleksowg obstuge bankowa, w tym, m.in. ustuge Cash Poolingu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony tj. od 01
stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Na 31 grudnia 2022 r. naleznosci wobec Pool Leadera wynoszg 5 924 tys. zt.
(w 2021 r. zobowigzanie 363 045 tys. zt ).

Srodki pieniezne z cash poolingu na 31 grudnia 2022 r. bedgce naleznoscig Spétka wykazata w Sprawozdaniu
z sytuaciji finansowej w pozyciji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz w Nocie 27 jako kwote krétkoterminowego aktywa
z tytutu cash poolingu od jednostki nadrzednej ENEA S.A, w ten sam sposob zaprezentowano srodki pienigzne z cash
poolingu na 31 grudnia 2021 r.

19. Kapitat wkasny

Zasady rachunkowosci

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci okreslonej i wpisanej w krajowym rejestrze sgdowym,
skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji wydzielenia, potgczenia i nabycia
spotek. Podwyzszenie kapitatu podstawowego, ktére na koniec okresu sprawozdawczego zostato pokryte, a ktére
oczekuje na rejestracje w krajowym rejestrze sgdowym, jest rowniez prezentowane jako kapitat podstawowy.

Kapitat wtasny

Stan na 31 grudnia 2022

Liczba udziatéw Wartos¢é nominalna Wartos¢ ksiegowa

1 udziatu

(w sztukach) (w Ziotych) (w ztotych)
Kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna)* 100 000 1000 100 000 000
Kapitat rezerwowy 19 500 000
Zyski zatrzymane 1098 000
Kapital zaktadowy razem 120 598 000

Stan na 31 grudnia 2021

Liczba udziatéw Wartos¢é nominalna Wartosé ksiegowa

1 udziatu

(w sztukach) (w ziotych) (w ztotych)
Kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna)* 100 000 1000 100 000 000
Kapitat rezerwowy 19 500 000
Zyski zatrzymane 5561 000
Kapital zaktadowy razem 125 061 000

*kapitat zaktadowy w catosci zostat wptacony

Na 31 grudnia 2022 r. jedynym udzialowcem Spétki byta ENEA S.A. posiadajgca 100 % udziatow.

Polityka zarzadzania kapitatem i zadtuzenie netto

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby
dziatalno$¢ operacyjng Spotki | zwiekszaty wartos¢ dla jej udziatowca.

20. Dywidenda

Zasady rachunkowosci

Ptatnos¢ dywidend na rzecz udziatowcdw ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie,
w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie.
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Decyzje o wyptacie dywidendy za biezgcy rok obrotowy podejmg udziatowcy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w 2023 r. Rekomendacje odnos$nie podziatu zysku za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 r. Zarzad ENEA Trading Sp. z 0.0 przedstawi do konca | pétrocza 2023 r.

3 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA Trading Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 4 w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zgodnie z ktérg 100% zysku
netto za rok 2021 zostato przekazane na dywidende na rzecz ENEA SA. Dywidenda zostata wyptacona w lipcu 2022 r.

21. Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 31 grudnia 2022 Stan na 31 grudnia 2021

Zobowiagzania
Odsetki Razem z tytutu leasingu Odsetki
finansowego

Zobowiazania
z tytutu leasingu

Ponizej jednego roku 977 83 1 060 962 77 1039
Od jednego do pieciu lat 2 436 90 2 526 3 039 101 3140
Razem 3413 173 3 586 4001 178 4179

Przedmiotem umoéw objetych przepisami MSSF16 w roku 2022 i 2021 sg prawa do korzystania ze skfadnika aktywéw
w postaci uméw leasingu samochodéw osobowych ( $rodki transportu), uméw najmu miejsc parkingowych i uméw najmu
powierzchni biurowej (budynki i budowle). Szerszy opis zostat zawarty w Nocie 14.

Spétka wyznacza czas leasingu, tj. nieodwotalny okres leasingu, tgcznie z:
a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spotka skorzysta
z tego prawa;
b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spétka nie
skorzysta z tego prawa.

Spétka dla umdw leasingowych, przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych na czas
nieokreslony, Spdtka ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. W zawartych umowach przyjeto
piecioletni okres umowny.

Koszty zwigzane z umowami leasingu

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu (99) (101)

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku, gdy
stopa leasingu nie jest znana, Spodtka stosuje krancowg stope procentowa, czyli stope, do ktdérej zaptaty bytaby
zobowigzana w oparciu o podobng umowe leasingowg lub gdy nie mozna jej ustali¢, stope procentowa, na dzien
rozpoczecia leasingu, przy ktérej ENEA Trading Sp. z .0.0. musiataby dokona¢ pozyczki srodkoéw niezbednych do zakupu
podobnego sktadnika aktywdw, na podobny okres i przy zachowaniu podobnych zabezpieczen.

Spétka ma mozliwosci skorzystania z praktycznego zwolnienia i moze nie stosowaé modelu ujmowania leasingu
w odniesieniu do:
a) leasingu krétkoterminowego (na okres leasingu 12 miesiecy lub mniej, umowa nie zawiera prawa wykupu
aktywa),
b) leasingu niskocennych aktywow, ktérych warto$é poczatkowa w przypadku nowych aktywdéw nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich warto$¢ jest istotna po zagregowaniu).

W przypadku, gdy Spotka zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci leasingowe, jako
koszt zgodnie z metoda liniowg przez okres leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Spotki.
Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktorej Spotka przekazuje sktadnik aktywéw w subleasing lub spodziewa sie przekazania.

W Spétce nie wystepujg istotne przyszie wyptywy pieniezne, ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzania
leasingowego. W 2022 r. Spodtka nie byta strong umowy leasingu zwrotnego.

Zobowigzania z tytutu uméw najmu i dzierzawy niebedacych leasingiem

ENEA Trading Sp. z 0.0. posiada umowy najmu i dzierzawy, dotyczgce w wiekszosci wynajmu powierzchni, ktore nie
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zostaty ujete zgodnie z MSSF 16 Leasing, gtéwnie z uwagi na okres wypowiedzenia umoéw, ktéry wynosi $rednio trzy
miesigce.

Koszty z tytutu uméw najmu i dzierzawy niebedacych leasingami ujetych w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok
2022 wynoszg 105 tys. zt.

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania zaklasyfikowane jako zobowigzania finansowe ujmuje sie
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej, pomniejszonej o koszty transakcyjne,
a nastepnie wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Pozostale zobowigzania niestanowigce zobowigzan finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Stan na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 242 016 143 464
Zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego) 426 248 401
Inne 80 50
Razem 242 522 391 915

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania dotyczgce depozytdéw na transakcje futures na prawa
do emisji CO,

Razem 31363 -

31 363 -

W pozycji krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug najwyzszg warto$¢ stanowig zobowigzania
wewnatrzgrupowe od jednostek ENEA S.A. 40 714 tys. zt (w 2021 r. 22 050 tys. zt), ENEA Nowa Energia Sp. z o.0.
16 038 tys. zt (w 2021 r. 41 911 tys. zt)wynikajgce z rozliczeh za zakup energii elektryczne;.

Pozycja inne zobowigzania finansowe na 31 grudnia 2022 r. to zobowigzania z tytutu ujemnego stanu srodkéw pienieznych
na depozytach transakcyjnych kontraktow futures na prawa do emisji CO».

W roku 2022 brak udzielonych przez Spétke zabezpieczen w formie gwarancji, porgczen i innych zabezpieczen.
Wszelkich poreczen i gwarancji na rzecz ENEA Trading Sp. z 0.0. udziela ENEA SA.

23. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ENEA Trading Sp. z 0.0. zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia
miesieczne, wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krétkoterminowe
ptatne nieobecnosci (wynagrodzenie za niewykorzystane urlopy) wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia
spoteczne, nagrode na Dzieh Energetyka.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci jest uyimowane, nawet jezeli ptatne
nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Spdtka ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych
nieobecnosci jako dodatkowg kwote, ktorg zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego
uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Ditugoterminowe swiadczenia pracownicze
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Na mocy porozumienia zawartego pomigdzy reprezentantami pracownikdw, a reprezentantami Spotki pracownikom
ENEA Trading Sp. z 0.0. przystugujg okreslone $wiadczenia z innych tytutéw niz wynagrodzenie za prace. Swiadczenia
te finansowane sg w catosci przez Spétke. Do oszacowania zobowigzan z tytutdw tych $wiadczen stosuje sie metody
aktuarialne.

Programy okreslonych swiadczen

Do programéw okreslonych swiadczen Spotka zalicza:
1) Odprawy emerytalne i rentowe
Pracownicy przechodzacy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysoko$ci otrzymywanego przez
pracownika wynagrodzenia.
2) Odprawy posmiertne
W przypadku $mierci pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania po jego rozwigzaniu
zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od pracodawcy odprawa
posmiertna. Wysokos¢ tej odprawy zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika
wynagrodzenia.
3) Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture.
Pracownikom, ktérzy przepracowali w Spoétce co najmniej rok, przechodzgcym na emeryture, przystuguje prawo
do ulgowej odptatnosci za nabycie energii. Emeryci i rencisci majg prawo do ekwiwalentu pienieznego
w wysokosci 3 000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100%
wartosci optaty statej sieciowej i optaty abonamentowej wg taryfy jednostrefowej ogélnie obowigzujgcej dla
gospodarstw domowych. Ekwiwalent pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku, w wysokosci stanowigcej
kazdorazowo potowe rocznego ekwiwalentu. Warto$¢ ekwiwalentu jest waloryzowana o wzrost ceny energii
elektrycznej wg taryfy ogdlnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych w roku poprzedzajgcym wyptate.
Prawo to, w przypadku zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka
renty rodzinnej.
4) Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistéw objetych opieka socjalng przez
Spotke
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistéw objetych opieka socjalng przez
Spétke dokonywany jest w wysokosci wynikajgcej z obowigzujacych przepiséw.
Swiadczenia pracownicze wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w zobowigzaniach z tytutu $§wiadczen
pracowniczych, a zmiana stanu rezerw prezentowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
Zyski i straty aktuarialne sg w catosci ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych ENEA Trading Sp. z 0.0. zalicza nagrody jubileuszowe.
Wysokos¢ tych nagréd zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Zyski
i straty aktuarialne sg w catosci ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Program okreslonych sktadek

1) Sktadki ubezpieczen spotecznych
System ubezpieczen spotecznych dziata na zasadach programu panstwowego, zgodnie z ktérym na Spoétce
cigzy obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikow w momencie, gdy stajg sie one
nalezne. Spdétka nie jest zobowigzana ani prawnie, ani zwyczajowo do wyptaty przysztych swiadczen z tytutu
ubezpieczen spotecznych. Spotka ujmuje koszt sktadek dotyczgcych biezgcego okresu w zysku lub stracie
biezgcego okresu jako koszt swiadczen pracowniczych.

2) Pracowniczy Program Emerytalny
Zgodnie z zatgcznikiem do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Spétka prowadzi Pracowniczy Program
Emerytalny w formie grupowego ubezpieczenia pracownikdw z funduszem kapitatowym na zasadach
okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze strong zwigzkowg.
Z Pracowniczego Programu Emerytalnego moga korzysta¢ pracownicy Spétki po roku pracy niezaleznie od
rodzaju umowy o prace.

Pracownicy przystepujg do Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) na warunkach okreslonych ponizej:
— ubezpieczenie zawiera sie w formie ubezpieczenia grupowego na zycie z ochrong ubezpieczeniowa,
— poziom sktadki podstawowej ustala sie w wysokosci 7% wynagrodzenia uczestnika,
— 90% skfadki podstawowej przeznacza sie na sktadke inwestycyjng a 10% na ochrone ubezpieczeniowa.

Spotka ujmuje koszt sktadek na PPE dotyczgcych biezgcego okresu w zysku lub stracie jako koszt swiadczen
pracowniczych.
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Istotne osady i szacunki

Przyjeto wycene rezerw na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze sporzadzong poprzez okreslenie salda
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat Swiadczen, obliczong
metoda aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza.

Szacowanie zobowigzan z tytutu nastepujgcych swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza metodg ,Projected Unit
Credit Method” (t¢ sama metode zastosowano przy analizie wrazliwosci dla programéw okreslonych swiadczen):

— odprawy emerytalne i rentowe,
— odprawy posmiertne
— prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture,

— odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistéw objetych opieka socjalng przez
Spotke.

Na dokonany szacunek majg wptyw stopa dyskontowa oraz tempo dtugookresowego wzrostu wynagrodzen. Do obliczen
przyjmuje sie podstawowe dane indywidualnie dla poszczegdlnych pracownikéw zatrudnionych w Spétce wg stanu na
dany dzien sprawozdawczy (z uwzglednieniem pici zatrudnionego), z nastepujacych obszarow:

— wiek zatrudnionego,
— staz pracy w Spoéice,
— staz pracy ogoétem,

— wynagrodzenie, stanowigce podstawe wymiaru wysokosci nagrody jubileuszowej i odprawy emerytalno-
rentowe;.
Zatozenia aktuarialne wykorzystywane do obliczenia szacunkéw zostaty przedstawione ponize;j.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate 7014 5699
Odprawy emerytalne i rentowe 497 578
Prawo do ulgowej odptatno$ci za nabycie energii po przejsciu na emeryture 562 623
Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw 124 207
Odprawy po$miertne 153 141
Nagrody jubileuszowe 1727 1760
Zobowiazania z tytutu sSwiadczen pracowniczych razem 10 077 9 008
Dtugoterminowe 2 895 3168
Krotkoterminowe 7182 5 840

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2022

Prawo do
ulgowej
Odprawy odptatnosci
emerytalne za nabycie
i rentowe energii po
przejsciu na

Odpis na ZFSS
(o |E} Odprawy Nagrody

e —_— Razem
emerytowanych posmiertne jubileuszowe

pracownikow

emerytur:

Stan na 1 stycznia 2022 578 623 207 141 1760 3 309
Koszty ujete w zyskach lub 59 70 27 16 107 279
stratach, w tym:

koszty biezgcego zatrudnienia 38 47 19 11 105 220
koszty odsetek 21 23 8 5 60 117
zyski/straty aktuarialne netto na } } _ B 13 113
skutek korekt zatozonych ex-post

zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen - = - - (3) (3)
demograficznych

zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen - - - - (168) (168)
finansowych
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Koszty ujete w innych

sktadnikach catkowitego (140) (126) (109) (4) - (379)
dochodu, w tym:

zyski/straty aktuarialne netto na
skutek korekt zatozonych ex-post
zyski/straty aktuarialne netto na
skutek zmian zatozen 3) 17) (8) 7
demograficznych

zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen (110) (95) (109) (21) - (335)
finansowych

(27) (14) 8 10

(23)

(1)

Zmniejszenie zobowigzania
z tytutu wyptat swiadczen - (5) (1) - (140) (146)
(wartos$¢ ujemna)

Razem zmiany (81) (61) (83) 12 (33) (246)
Stan na 31 grudnia 2022 497 562 124 153 1727 3063
Dtugoterminowe 497 557 123 141 1577 2 895
Krotkoterminowe - 5 1 12 150 168

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2021

Prawo do
ulgowej

Odprawy odptatnosci S e AR

dia Odprawy Nagrody
emerytowanych posmiertne jubileuszowe
pracownikow

emerytalne za nabycie
i rentowe energii po
przejsciu na
emeryture

Stan na 1 stycznia 2021 727 878 330 158 1854 3 947
Koszty ujete w zyskach lub

stratach, w tym: 60 81 38 15 33 227
koszty biezacego zatrudnienia 49 68 33 13 112 275
koszty odsetek 11 13 5 2 26 57
zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen - - - - 188 188
finansowych

zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen - - - - 3) (3)
demograficznych

zyski/straty aktuarialne netto na
skutek korekt zatozonych ex-post
Koszty ujete w innych
skfadnikach catkowitego (161) (333) (161) (32) - (687)
dochodu, w tym:

zyski/straty aktuarialne netto na

i i . - (290)  (290)

skutek zmian zatozen 27 (32) (21) (6) - (32)
finansowych

zyski/straty aktuarialne netto na

skutek zmian zatozen (4) (79) 9) 4 - (88)
demograficznych

zyski/straty aktuarialne netto na _
skutek korekt zatozonych ex-post (184) (222) (131) (30) (567)
Zmniejszenie zobowigzania

z tytutu wyptat Swiadczen (48) 3) - - (127) (178)
(warto$¢ ujemna)

Razem zmiany (149) (255) (123) (17) (94) (638)
Stan na 31 grudnia 2021 578 623 207 141 1760 3309
Dtugoterminowe 578 618 206 132 1634 3168
Krotkoterminowe - 5 1 9 126 141

Zalozenia aktuarialne

Zalozenia 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Dtugookresowa przewidywana roczna 13,3% w2023 r.; 7,75% w2024 r.; 3,1% 4,91% w 2022r.; 4,05% w 2023 r.; 2,7%
stopa wzrostu wynagrodzen w 2025 r.; 2,5% w nastepnych latach w 2024 r.; 2,5% w nastepnych latach
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Przewidywana stopa wzrostu wartosci
odpisu na ZFSS

Stopa dyskontowa

Wartos$¢ ekwiwalentu energetycznego

Wzrost wartosci ekwiwalentu
pienieznego wyptacanego w ramach
ulgowej odptatnosci za energie

Przecietne miesieczne wynagrodzenie
przyjete do wyliczenia zobowigzania
ZFSS

28,1% w 2024 r.; 11,9% w 2025 .; 7,6%
w 2026 r.; 5,9% w 2027 r.; 6,0% w 2028

r, 55% w 2029 r.; oraz 5,4%
w pozostatych latach prognozy

6,50%

1764,63 zt

34,4% w 2023 r.; 64,9% w 2024 r.; -
0,8% w 2025 r.; -0,7% w latach 2026-
2028; -06% w 2029 r.; 2,5%
w nastepnych latach

4 434,58 zt

9,2% w 2023 r.; 10,8% w 2024 r.; 7,5%
w 2025 r.; 6,1% w 2026 r.; 6% w 2027
r.; 5,6% w latach 2028-2030 oraz 5,3%
w pozostatych latach prognozy

3,70%

1667,85 zt

13,9% w2022 r.; 27,3% w2023 r.; 1,1%
w latach 2024-2028; 2,5%
w nastepnych latach

4 434,58 zt

. na podstawie zatozen zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, w/w wzrost podstawy tworzenia odpisu za ZFSS
przyjeto na podstawie wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej.
W przypadku zmiany podstawy w 2024 r. uwzgledniono sumaryczny wzrost podstawy za lata 2020-2022. Zmiana
podstawy w 2024 r. wynika z zakladanego na dzien sporzadzenia wyceny ryzyka czesciowego odmrozenia podstawy
naliczania ZFSS od 2024 r. (jako podstawe naliczania odpisu w 2024 r. przyjeto szacunkowg warto$¢ ustalang przez

GUS za drugie potrocze 2022 r.).

. wskaznik rotacji pracownikéw na 31 grudnia 2022r. w wysokosci 4,37%, na 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 4,79%.

Analiza wrazliwosci dla programéw okreslonych swiadczen

Programy okreslonych swiadczen:

Wplyw zmiany zatozenia aktuarialnego na
wysokos¢ zobowigzania z tytutu programow

okreslonych swiadczen

Stopa dyskonta

+1 p.p.

Stopa przewidywanego wzrostu wynagrodzen
Sredni wzrost wartosci ekwiwalentu pienieznego dla ulgowej

odptatnos$ci za energie elektryczng

-1p.p.
(179) 226
96 (80)
120 (93)

Zapadalnos¢ zobowigzania z tytutlu programéw okreslonych swiadczen

Sredni wazony okres obowigzywania zobowiazania z tytutu

programow okreslonych swiadczen (w latach)

31 grudnia 2022

Stan na

31 grudnia 2021

Odprawy emerytalne i rentowe
Odprawy po$miertne

Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na

emeryture

Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw

14,0 16,9

7,8 1.1
20,3 25,0
24,0 28,9
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Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

24. Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (m.in. instrumenty pochodne, dla ktérych nie jest stosowana
rachunkowosé zabezpieczen),

— aktywa finansowe wyznaczone dobrowolnie do tej kategorii,

— aktywa finansowe niespetniajgce definicji podstawowej umowy pozyczki, w tym instrumenty kapitatowe jak
akcje i udziaty, z wyjatkiem wyznaczonych do instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne
catkowite dochody,

— aktywa finansowe spetniajgce definicje podstawowej umowy pozyczki, ktére nie sg utrzymywane zgodnie
z modelem biznesowym dla zrealizowania przeptywow pienieznych lub dla zrealizowania przeptywow
pienieznych lub sprzedazy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich realizaciji
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
b) Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem

jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienigznych wynikajacych

z umowy oraz ktérych warunki umowne spetniajg kryteria podstawowej umowy pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywéw finansowych podlegajacy klasyfikacji dla potrzeb
wyceny w jego wartosci godziwej. Wyjgtkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez istotnego
komponentu finansowego, ktére wyceniane sg w cenie transakcyjnej.

Warto$¢ godziwg aktywdw finansowych niezaliczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza
sie 0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia/pozyskania tych pozycji aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalona na dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty transakcyjne, ktére
nalezatoby ponie$¢ dla realizacji danej pozycji. Przeszacowania do warto$ci godziwej dla aktywéw z tej kategorii
ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku usuniecia z ksigg danej pozycji, Spotka ustala zysk lub strate ze zbycia
i ujmuje ja w wyniku finansowym okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym
koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywéw finansowych to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw finansowych wycenia
sie w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kwoty gtéwnej oraz powiekszona lub pomniejszona

o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy
tg kwotg poczatkowa, a kwotg w terminie wymagalnosci, oraz skorygowana o wszelkie odpisy
na oczekiwane straty kredytowe.

Zobowiazania finansowe w tym kredyty, pozyczki i papiery diuzne

Zobowigzania finansowe obejmujgce zobowigzana z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ujmuje sie
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.
Zobowigzania finansowe obejmujgce kredyty i pozyczki oraz papiery dtuzne klasyfikowane sg na moment poczagtkowego
ujecia do nastepujgcych kategorii:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:
— zobowigzanie finansowe spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu, w tym instrumenty pochodne
niewykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen,
— zobowigzanie finansowe dobrowolnie wyznaczone przez Spoétke jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
37



ENEA Trading Sp. z o.o. A

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. Enea
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg wszystkie zobowigzania finansowe
podlegajace klasyfikacji dla potrzeb wyceny, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia Spétka wycenia zobowigzanie finansowe podlegajace klasyfikacji dla potrzeb wyceny
w jego wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwg zobowigzania finansowego niezaliczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
pomniejsza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji (zaciggnigcia/powstania) tego
zobowigzania.

Wycena bilansowa zobowigzania finansowego i ujecie przeszacowan uzaleznione sg od klasyfikacji danej pozycji do
odpowiedniej kategorii dla potrzeb wyceny:

— zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej; wartosé godziwa ustalona na
dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty transakcyjne, ktére nalezatoby poniesé dla rozliczenia danej
pozycji; przeszacowania do wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym okresu;

— zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym koszcie.

Istotne osady i szacunki

Aktywa finansowe analizuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem oczekiwanych strat kredytowych
i mozliwosci wystgpienia utraty wartosci.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartosciowym sg oceniane indywidualnie pod wzgledem utraty
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny utraty wartosci dzielone na grupy o podobnym poziomie ryzyka
kredytowego.

Instrumenty finansowe
Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$¢ godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z wartosciami ksiegowymi:

Stan na 31 grudnia 2022 Stan na 31 grudnia 2021

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa

AKTYWA FINANSOWE

Diugoterminowe 809 689 809 689 1240 192 1240 192
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 809 640 809 640 1172 968 1172 968
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 49 49 : :
Naleznpsa ;tytulu dostaw i ustug — depozyty B _ 67 224 67 224
zabezpieczajace

Krotkoterminowe 7 949 845 5 371 186 14 240 639 10 478 751
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 5371 186 5371 186 10478 751 10478 751
Aktywa z tytutu uméw z klientami 6 951 ) 32 062 )
Nalezngsm ;tytulu dostaw i ustug oraz depozyty 1 849 594 *) 1285 579 *)
z,abezpleczajace

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 722 114 () 2 444 247 (*)
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 8 759 537 6 180 875 15 480 831 11718 943
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Diugoterminowe (807 177) (807 177) (1 298 946) (1 267 027)
Zobowigzania z tytutu leasingu (2 436) (2 436) (3039) (3039)
Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami - *) (31919) *)
Sgg;vv\cgjzama finansowe wyceniane w wartosci (804 741) (804 741) (1263 988) (1263 988)
Krotkoterminowe (8 212 466) (7 100 410) (13 810 589) (13 059 002)
Zobowigzania z tytutu leasingu (977) (962) (962) (962)
Sgggimgjzama finansowe wyceniane w wartoscl (7 099 448) (7 099 448) (13058 040) (13 058 040)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (242 016) *) (143 464) *)
Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami (838 662) *) (608 123) *)
Inne zobowigzania finansowe (31 363) - - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM (9 019 643) (7 907 587) (15 109 535) (14 326 029)

(*) Wartosc¢ ksiegowa jest zblizona do wartosci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
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Ponizsza tabela pokazuje zmiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan finansowych

Stan na Zmiana stanu Stan na

1 stycznia 2022 posiadania 31 grudnia 2022

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 11 651 719 (5470 893) 6 180 826

- aktywa finansowe obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwej przez 11 651 719 (5 470 893) 6 180 826
wynik finansowy

Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie: 3829173 (1 252 063) 2 577 110

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 601 370 55 878 657 248

- inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce 751494 439 303 1190 797

- aktywa z tytutu uméw z klientami 32 062 (25 111) 6 951

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 444 247 (1722 133) 722 114

Zobowiazania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy: (14 322 028) 6 417 839 (7 904 189)

- zobowigzania finansowe obowigzkowo wyceniane w wartosci (14 322 028) 6417 839 (7 904 189)

godziwej przez wynik finansowy

Zobowiagzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: (783 506) (297 172) (1 080 678)

- zobowigzania z tytutu umoéw z klientami (640 042) (198 620) (838 662)

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (143 464) (98 552) (242 016)

Inne zobowigzania finansowe - (31 363) (31 363)

Zobowigzania z tytutu leasingu (4 001) 588 (3 413)

Stan na VALTELERS £ Stan na

1 stycznia 2021 posiadania 31 grudnia 2021

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 376982 (11274 737) 11 651 719
- aktywa finansowe obowigzkowo wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy 376982 (11274 737) 11651 719
Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie: 1 368 855 2460 318 3829173
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 027 512 343 601 370
- inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce 350 279 401 215 751494
- aktywa z tytutu uméw z klientami 3870 28 192 32 062
- srodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty 925 679 1518 568 2 444 247
Zobowiazania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy: (953 892) (13 368 136) (14 322 028)
- zobowigzania finansowe obowigzkowo wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (953 892) (13368 136) (14 322 028)
Zobowiagzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: (429 028) (354 478) (783 506)
- zobowigzania z tytutu umow z klientami (372 014) (268 028) (640 042)
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (57 014) (86 450) (143 464)
Inne zobowigzania finansowe (6) 6 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (151) (3 850) (4 001)

Stan na 31 grudnia 2022

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Diugoterminowe - 809 640 - 809 640
Krotkoterminowe - 5371186 - 5371 186
Razem aktywa finansowe - 6 180 826 - 6 180 826
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
Diugoterminowe - (804 741) - (804 741)
Kroétkoterminowe - (7 099 448) - (7 099 448)
Razem zobowigzania finansowe - (7 904 189) - (7 904 189)
Razem - (1723 363) - (1723 363)

Stan na 31 grudnia 2021

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Dtugoterminowe - 1172 968 - 1172 968
Kroétkoterminowe - 10 478 751 - 10 478 751
Razem - 11 651 719 - 11 651 719

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej

Diugoterminowe - (1263 988) - (1263 988)
Kroétkoterminowe - (13 058 040) - (13 058 040)
Razem - (14 322 028) - (14 322 028)
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W 2022 r. nie byto przesunie¢ przyjetego sposobu wycen pomiedzy opisanymi ponizej poziomami wycen.

Krotkoterminowe i diugoterminowe Aktywa i Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej obejmujg gtownie:

— wyceng zawartych na dzien sprawozdawczy kontraktéw terminowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji,
zakup i sprzedaz energii elektrycznej, typu futures w transakcji na gietdach i typu forward towarowy na rynku
pozagietdowym,

— wycene zawartych na dzien sprawozdawczy kontraktéw terminowych na zakup i sprzedaz energii elektrycznej,
gazu i praw majatkowych (certyfikaty pochodzenia energii elektrycznej) typu forward towarowy,

— wycene zawartych na dzien sprawozdawczy kontraktéw zabezpieczajgcych zakup waluty EUR dla realizacji
transakcji zakupu uprawnien do emisji, typu forward walutowy,
Pozycje zostaty wycenione wediug obserwowanych wartosci rynkowych, a zmiany ich wyceny w okresie obrotowym
odniesione do zysku lub straty okresu.

Zmniejszenia w roku 2022 na pozycjach Aktywa i Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wynikajg
z ograniczenia obrotu i braku w wycenach kontraktéw diugoterminowych na rok 2024. Powoduja to, w zwigzku z sytuacja
na Ukrainie (szerszy opis w Nocie. 34), duze zmiany cen rynkowych w transakcjach dla uprawnien do emisji CO, oraz cen
rynkowych energii elektrycznej i gazu oraz wahania kurséw waluty EUR, w ktérych zawierane sg transakcje dotyczace
uprawnien do emisji CO,. Wplyneto to réwniez na zmiane w ilosci zawieranych kontraktéw zabezpieczajgcych zakup
waluty dla realizacji zakupu uprawnien do emisji CO..

W 2022 r. w ramach zawieranych transakcji prezentowanych w aktywach i zobowigzanych finansowych wycenianych

w warto$ci godziwej wystgpity rowniez zmiany zwigzane z rozszerzeniem przez Spoétke handlu w zakresie zakupu
uprawnien do emisji CO;. o rynki pozagietdowe OTC prowadzone nie tylko przez banki PKO BP S.A. PEKAO S.A ale
réwniez przez Morgan Stanley Europe SE, J.P Morgan SE, AXPO Polska Sp. z o.0.

Zawierane na tych rynkach transakcje nie wymagaja ponoszenia kosztu prowizji transakcyjnych oraz wptat depozytéw
zabezpieczajgcych. Jedynie obowigzujgca od 2022 roku umowa z AXPO Polska Sp. z 0. 0. wymaga wniesienia depozytow
ale w wartos$ci nizszej niz zabezpieczenia wymagane obecnie na gietdach towarowych.

Krotkoterminowe i dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg gtéwnie:

— naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wartosci handlowe biezgce dotyczgce podstawowej
dziatalnosci,

— aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami — zobowigzania to otrzymane w ciggu roku zaliczki na zakup
uprawnien do emisji, zakup energii elektrycznej oraz roczne korekty naleznego wynagrodzenia wynikajgce
z umoéw o wspditprace z jednostkami GK ENEA.
Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna naleznosci/ zobowigzan wymagalnych w okresie krétszym niz rok odzwierciedla ich
warto$¢ godziwg. W dtuzszym terminie naleznosci/zobowigzania sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci
godziwej.

Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentéw
istniejacych na rynku), wycena opiera sie na aktualnych notowaniach rynkowych kontraktéw forward na energie elektryczna,
gaz, prawa majgtkowe, uprawnienia do emisji oraz kursy PLN/EUR i aktualne stopy procentowe

Poziom 3 - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spétki podlega nastepujacym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:
— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci finansowej,
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—  ryzyko towarowe,
— ryzyko walutowe,

—  ryzyko stép procentowych.
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze opisuje
cele i polityke zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Ramy i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie
ENEA wyznacza Komitet Ryzyka Grupy ENEA oraz Zarzad ENEA S.A. odpowiedzialno$¢ za dziatania w obszarze
ryzyka realizowane przez samg spotke ponosi Zarzad ENEA Trading Sp. z o.o.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym oparte jest na sformalizowanym, zintegrowanym systemie zarzadzania ryzykiem
opisanym w ramach dedykowanych polityk, procedur i metodyk zarzadzania ryzykiem.

Zarzgdzanie ryzykiem zaprojektowane jest jako proces ciggty. ENEA Trading Sp. z 0.0. poddaje ryzyka ciagtej analizie
z punktu widzenia oddziatywania srodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na tej
podstawie podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza Spotke.

25.1. Ryzyko kredytowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke Zarzad stosuje  Polityke  zarzgdzania  ryzykiem
strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta kredytowym w Grupie ENEA, zgodnie z ktérg na biezgco
bedacego strong instrumentu finansowego swoich monitorowana jest ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz
kontraktowych zobowigzan. podejmowane dziatania stuzgce jego minimalizacji.
Gtéwnym narzedziem zarzadzania ryzykiem kredytowym
jest analiza wiarygodnosci kredytowej najistotniejszych
klientow Spétki, na podstawie ktoérej warunki umowy
z klientem podlegajag stosownej strukturyzaciji (warunki
ptatnosci, ewentualne zabezpieczenie umowy itp.).

Ryzyko kredytowe wigze sie z potencjalnym brakiem
mozliwosci pozyskania naleznosci od kontrahentéw.

Ponizsza tabela przedstawia strukture pozycji bilansowych obrazujacych ekspozycje ENEA Trading Sp. z 0.0. na ryzyko
kredytowe:

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe*

na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 657 248 601 370
Inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce 1190 797 751494
Aktywa z tytutu uméw z klientami 6 951 32 062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 722 114 2 444 247
Ryzyko kredytowe 2 577 110 3829173

*Warto$ci odpowiadajg warto$ciom ksiegowym.

Koncentracja ryzyka kredytowego — 99,76 % powyzszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2022 r.
stanowity naleznosci od:

ENEA S.A. 67,18 %,
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 20,89 %,
Energa Operator Sp. z 0.0. 5,07 %,

ENEA Elektrownia Potaniec S.A. 6,63 %.
Koncentracja ryzyka kredytowego — z powyzszej pozycji Inne naleznosci — depozyty zabezpieczajace na 31 grudnia 2022
r. stanowity naleznosci od:

—  ICE Futures Europe 62,45 % wptacony depozyt dla transakcji z tytutu uprawnien do emisji COy,

— European Energy Exchange 3,35% wptacony depozyt dla transakcji z tytutu uprawnien do emisji CO; oraz
energii elektrycznej,

— AXPO Polska Sp. z 0. 0. 11,23% wptacony depozyt dla transakcji z tytutu uprawnien do emisji CO,,

— Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych 22,97% wptacony depozyt do funduszu gwarancyjnego dla
transakcji z tytutu energii elektrycznej, praw majgtkowy oraz gazu.
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Koncentracja ryzyka kredytowego — 98,88% powyzszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2021 r. stanowity
naleznosci od:

— ENEAS.A. 66,81 %,
— ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 27,99 %,
Energa Operator Sp. z 0.0. 3,84 %,

ENEA Elektrownia Potaniec S.A. 0,24 %,
Koncentracja ryzyka kredytowego — z powyzszej pozycji Inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce na 31 grudnia 2021
r. stanowity naleznosci od:

— ICE Futures Europe 71,70 % wptacony depozyt dla transakc;ji z tytutu uprawnien do emisji CO,,
—  European Energy Exchange 25,60% wptacony depozyt dla transakcji z tytutu uprawnien do emisji CO, oraz
energii elektrycznej,

— Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych 2,70 % wptacony depozyt do funduszu gwarancyjnego dla transakciji
z tytutu energii elektrycznej, praw majgtkowy oraz gazu.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

Niewykonanie zobowigzania rozumiane jest jako wystgpienie przynajmniej jednego ze zdarzen lub okolicznosci:

— dtuznik zalega ze znaczaca ptatnoscig przez okres dtuzszy niz 90 dni,

—  Spotka uznaje za mato prawdopodobne, aby dtuznik sptacit swoje zobowigzanie w catosci (bez uwzgledniania

kwot otrzymanych z zabezpieczen lub podobnych dziatan).

Do zdarzeh wskazujacych na mate prawdopodobienstwo wykonania zobowigzania mozna zaliczy¢: zlozenie wniosku
o upadtosc¢ dtuznika, ogtoszenie upadtosci dtuznika, rozpoczecie postepowania uktadowego dla dtuznika — a takze inne
zdarzenia niewynikajgce bezposrednio z czynnosci prawnych, jak brak srodkéw pienieznych czy negatywne prognozy
dotyczace sytuacji ptatniczej dtuznika. Spetnienie jednego ze wskazanych powyzej kryteriow daje podstawy do
stwierdzenia, ze dany sktadnik aktywdéw finansowych jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

W zwigzku z wstrzymaniem przez Spétke, w roku 2018, realizacji transakcji handlowych na rynku energii elektrycznej
w obrocie pozagietdowym, poziom ryzyka kredytowego identyfikowanego przez ENEA Trading Sp. z 0.0. ulegt znaczgcej
redukcji. Réwniez pomimo wystepowania w petnym wymiarze w roku 2022 skutkéw kryzysu zwigzanego z pandemig
wywotang wirusem COVID-19, w Spoéice nie odnotowano znaczgcych odchylen w zakresie naleznosci
przeterminowanych, w zwigzku z czym sytuacje w obszarze ryzyka kredytowego mozna uzna¢ za stabilng

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami monitoringowi podlega takze kwestia koncentracji naleznosci w odniesieniu
do klientéw koncowych Spétki. Wielkosé portfela sprzedazowego ENEA Trading Sp. z 0.0. sprawia, iz pomimo faktu
wystepowania w tym portfelu podmiotéw o relatywnie duzym zuzyciu, udziat w portfelu ogétem pojedynczego podmiotu,
spoza GK ENEA, nie przekracza poziomu 5 % wolumenu catego portfela, w zwigzku z czym poziom koncentracji nie jest
identyfikowany jako znaczacy. W $wietle powyzszego Spétka nie stosuje dodatkowych zabezpieczen wynikajgcych

z samego tylko zjawiska koncentracji, stosowanie zabezpieczen uzaleznione jest kazdorazowo od kondyciji finansowej
kontrahenta.

ENEA Trading Sp. z o0.0. monituje na biezgco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci i dokonuje odpiséw
aktualizujgcych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Odpis aktualizujacy warto$¢ na 1 stycznia (61) (10)
Utworzony (654) (400)
Wykorzystany 648 349
Odpis aktualizujacy wartos¢ na 31 grudnia (67) (61)

Odpisy sg tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych. Odpisy od pozostatych naleznosci sg nieistotne.

Struktura wiekowa aktywow z tytutu umoéw z klientami i naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
naleznosci:
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Stan na 31 grudnia 2022

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiegowa
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci
Biezace 656 321 (66) 656 255
Przeterminowane 927 (1) 926
0-30 dni 923 - 923
91-180 dni 4 (1) 3
Razem 657 248 (67) 657 181
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 6 954 (3) 6 951

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Biezace 600 967 (60) 600 907
Przeterminowane 403 (1) 402
0-30 dnia 399 - 399
91-180 dni 4 (1) 3
Razem 601 370 (61) 601 309
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 32 075 (13) 32 062

Ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi oraz instrumentami pochodnymi

W zakresie naleznosci od instytucji finansowych, w tym $rodkéw pienigznych zdeponowanych na rachunkach bankowych
i lokatach bankowych, a takze transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
bezpieczenstwo tych transakcji okreslone jest takze wymogami ,Polityki zarzgdzania ptynnoScig oraz ryzykiem ptynnoS$ci
w Grupie ENEA”, jak rowniez ,Polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA”.
Spoétka prowadzi wspotprace wytgcznie z partnerami, ktérzy spetniajg wysokie kryteria wiarygodnosci kredytowej oraz
charakteryzujg sie renomowang pozycjg na rynku bankowym.

Zgodnie z wyzej wymienionymi politykami, a takze ,Politykq zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie ENEA”,
w przypadku, gdy partner transakcji posiada rating nadany przez uznang agencje, Spétka nie dokonuje szacowania ratingu
wewnetrznego w odniesieniu do takiego podmiotu. Dokonujgc wyboru kontrahentéw bankowych Spétka kieruje sie zatem
zewnetrznymi ratingami kredytowymi, ktére sg nadrzedne wobec pozostatych kryteriow oceny bezpieczenstwa inwestyciji
oraz rozliczen i ktérych wartosci muszg ksztattowac sie na poziomie inwestycyjnym.

Zestawienie wybranych ratingéw diugoterminowych bankéw wspotpracujgcych aktualnie z ENEA Trading Sp. z o.o.
przedstawia sie nastepujgco:

Bank Agencja Rating
Citibank S.A. Fitch A-
PKO BP S.A. Moody’s A2
Pekao S.A. Fitch BBB+
mBank S.A. Fitch BBB+
Santander Polska S.A. Fitch BBB+
Raiffeissen Bank S.A. Fitch A+

W odniesieniu do inwestycji finansowych, w celu ograniczenia ryzyka koncentracji, przestrzega sie zasad dywersyfikaciji
inwestowanych $rodkéw pienieznych. Zgodnie z wyzej przytoczong ,Politykg zarzgdzania ptynno$cig oraz ryzykiem
ptynnosci w Grupie ENEA”, przyjmuje sie maksymalny dopuszczalny poziom alokacji $rodkéw w stosunku do jednego
partnera transakcji. Ponadto lokowanie nadwyzek srodkéw spotek bedacych uczestnikami struktury cash poolowej co do
zasady odbywa sie na poziomie jednostki dominujgcej ENEA S.A., ktéra petni role Pool Leadera w mechanizmie Cash-
Poolingu. Samodzielne inwestowanie wolnych srodkdéw przez spdétki wymaga uzyskania uprzedniej zgody ENEA S.A.

W zakresie zarzgdzania biezgcymi nadwyzkami srodkéw pienieznych, a takze w zakresie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej Spotka na co dzien wspotpracuje z szescioma
instytucjami finansowymi.

56 % $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2022 r. stanowity $rodki zgromadzone na rachunku PEKAO
S.A. (2021 r. 92 %).

Podmioty, z ktérymi Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kurséw walutowych, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajgce oceny ratingowe na
poziomie inwestycyjnym. Spétka dywersyfikuje banki, z ktérymi zawiera transakcje pochodne.
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Instrumenty pochodne dotyczace transakcji typu futures (rynek gietdowy) zgodnie z regulacjami giefdowymi oparte sg
o mechanizmy zabezpieczajgce — depozyty wstepne i uzupetniajgce. W ramach depozytéw uzupetniajgcych Spétka na
biezgco przekazuje i otrzymuje $rodki pieniezne z tytutu zmiany wyceny instrumentéw, co oznacza, ze na dzien bilansowy
w przypadku transakcji futures ryzyko kredytowe zasadniczo nie wystepuje.

W przypadku instrumentéw pozagietdowych (forward towarowy) wystepuje ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewyptacalnosci drugiej strony umowy. W zwigzku z tym, transakcje handlowe o istotnej wartosci poprzedza ocena
wiarygodnosci kredytowej kontrahenta, obejmujgca analizeé ekonomiczno-finansowg podmiotu. Na podstawie
przeprowadzonej oceny kontrahentowi przyznaje sie limit kredytowy, stanowigcy ograniczenie maksymalnej ekspozycji
kredytowej. Zawieranie transakcji handlowych skutkujgcych wzrostem ekspozycji kredytowej powyzej przyznanego limitu
ekspozycji, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z Politykg zarzgdzania ryzykiem kredytowym

w Grupie ENEA.

25.2. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ekspozycja na ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem

finansowej

W toku prowadzonej dziatalnosci ENEA Trading Sp. z 0.0. dgzy do
wypracowania oraz implementacji rozwigzan  skutkujgcych
ograniczeniem do akceptowalnego poziomu ryzyka zwigzanego
z utratg zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.
Realizacja dziatan z zakresu przyjetej ,,Polityki procedury zarzgdzania
ptynnoscig oraz ryzykiem ptynnosci w Grupie ENEA” zaktada takze
zabezpieczenie zdolnosci do skutecznego reagowania w przypadku
wystgpienia tzw. kryzysow ptynnosci, tj. okresy zwiekszonego
zapotrzebowania na $rodki pieniezne.

Zgodnie z zatozeniami podejmowane dziatania winny umozliwi¢

kontynuacje prowadzenia dziatalnosci w przypadku wystgpienia
Ryzyko utraty plynnosci finansowej  kryzysu plynnosci przez okres niezbedny do uruchomienia
identyfikowane jest jako ryzyko wystgpienia awaryjnego planu finansowania.

braku zdolnosci do zaptaty przez ENEA
Trading Sp. z 0.0. zobowigzan ptatniczych ~ W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowa Spotka koncentruje

w dacie ich wymagalnosci. prowadzone dziatania w szczegolnosci wokoét analizy ksztattowania
o sie przeptywow pienieznych w ujeciu krétko- oraz diugoterminowym,
Celem  prowadzonych  dziatan jest  gptymalizacji sktadnikéw kapitatu obrotowego oraz monitoringu

ograniczenie prawdopodobienstwa  koncentracii sald na rachunkach bankowych.

materializacji ryzyka utraty ptynnosci

finansowej przy wykorzystaniu Dziatania zwigzane z zarzadzaniem ptynnoscig finansowg oraz
w optymalny sposéb posiadanych zasobéw ~ fyzykiem piynnosci koordynowane sg przez ENEA S.A.. W celu
finansowych oraz dostepnych ~ Zapewnienia finansowania dziatalnosci biezacej oraz optymalizacji
instrumentéw finansowania. procesu zarzgdzania nadwyzkami finansowymi ENEA S.A. oraz

spotek GK ENEA wykorzystuja mechanizm zarzgdzania grupa
rachunkéw (tzw. Cash Pooling-u). W stosowanym rozwigzaniu ENEA
S.A. peini role agenta rozliczeniowego (tzw. Pool Leadera).
Dodatkowymi instrumentami finansowania dziatalno$ci biezgcej, ktére
zabezpieczajg rowniez potrzeby uczestnikéw systemu Cash Pooling-
u sg kredyty w rachunkach biezgcych, do ktérych dostep posiada
ENEA S.A na podstawie zawartych umoéw.

Instrumenty  finansowania  dziatalnosci  biezacej  uzupetnia
wykorzystywany przez Grupe centralny mechanizm pozyskiwania
finansowania zewnetrznego przez ENEA S.A. Dystrybucja
finansowania w ramach Grupy odbywa sie réwniez przez ENEA S.A.

State zarzgdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Spotki pozwala na
stwierdzenie, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej w Spdétce wystepuje i jest w petni monitorowane i kontrolowane.

W trakcie 2022 r. Spotka odnotowata szereg zdarzern majgcych wptyw na ptynno$¢ finansowg. Byty one zwigzane
z istniejgcg sytuacjg geopolityczng (woja na Ukrainie) i wynikajgcymi z niej gwattownymi zmianami cen energii
elektrycznej, paliwa gazowego oraz towaréw powigzanych, w szczegolnosci uprawnien do emisji CO, ktére skutkowaty
zmiang wyceny pozycji handlowej Spoétki na gietdach towarowych oraz koniecznoscig uzupetniania depozytéw
zabezpieczajgcych. Obecnie w celu zmniejszenia poziomu ryzyka Spoétka aktywnie rozwija pozagietdowe kanaty dostepu
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do rynku uprawnien do emisji CO, a ENEA S.A. aranzuje dodatkowe finansowanie biezgce w celu zapewnienia poprawy
pozycji gotdwkowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia zapadalno$¢ zobowigzan finansowych Spofki:
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Stan na 31 grudnia 2022

Zobowiazania
z tytutu dostaw
i ustug

Zobowiazania
z tytutu umow
z klientami

Zobowigzania

z tytutu leasingu

Zobowiazania finansowe Inne
wyceniane zobowigzania
w wartosci godziwej* finansowe

Wartosé ksiegowa 242 016 3413 838 662 7904 189 31363 9019 643

Niezdyskontowane umowne (242 016) (3 586) (838 662) (8 208 746) (31 363) (9 324 373)

przeplywy pieniezne

do 6 meoy (242016) (529) (414 481) (4 696 518) (31363) (5 384 907)
6-12 m-cy - (530) (424 181) (2617 121) (3 041 832)
1-2 lat - (1 263) (895 107) (896 370)
2.5 lat - (1 264) - (1 264)

*wartos¢ ksiegowa prezentuje warto$¢ wyceny kontraktu, niezdyskontowane przeptywy pieniezne prezentujg wartos¢ wyceny kontraktu bez dyskonta dla energii elektrycznej, gazu, uprawnien do
emisji dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym przyjeto procentowy podziat czesci krotkoterminowej do 6 m-cy i 6-12 m-cy.

Stan na 31 grudnia 2021

Zobowiazania

iitila e ety Zobowiazania

z tytutu leasingu

Zobowiazania
z tytutu umow

Zobowiazania
finansowe wyceniane

i ustug z klientami w wartosci godziwej*
Wartosé ksiegowa 143 464 4001 640 042 14 322 028 15 109 535
gi'::f'e’;';°"t°wa"e umowne przeptywy (143 464) (4179) (640 042) (14 457 567) (15 245 252)
do 6 m-cy (143 464) (520) - (6 595 356) (6 739 340)
6-12 m-cy - (519) (608 123) (6 595 356) (7 203 998)
1-2 lat - (2 064) (31 919) (1 266 855) (1 300 838)
2-5 lat - (1076) - - (1076)

*wartos¢ ksiegowa prezentuje warto$¢ wyceny kontraktu, niezdyskontowane przeptywy pieniezne prezentujg wartos¢ nominalng realizacji kontraktu dla energii elektrycznej i gaz; uprawnienia do
emisji wycena bez dyskonta; dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym przyjeto procentowy podziat czesci krétkoterminowej do 6 m-cy i 6-12 m-cy.
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25.3. Ryzyko towarowe

Ekspozycja na ryzyko towarowe

Zarzadzanie ryzykiem

— ryzyko zmiany cen

Ryzyko towarowe zwigzane jest z mozliwym,
wystgpieniem zmian w generowanych przez Spoétke
przychodach/przeptywach pienieznych, w
szczegolnosci wskutek istniejgcej zmiennosci cen
towaréw. Celem zarzgdzania ryzkiem towarowym jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowanych
ramach, okreslonych wyznaczonymi limitami, przy
jednoczesnej maksymalizacji wyniku realizowanego
na prowadzonej dziatalnosci handlowe;.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym (towarowym) w zakresie
cenowym polega na ciggtym monitorowaniu wielkosci otwartej
pozycji handlowej (zaréwno w obszarze hedgingowym, jak
i w obszarze dziatalno$ci - proprietary trading) oraz pomiarze
- przy wykorzystaniu narzedzi opartych o koncepcje wartosci
narazonej na ryzyko (value at risk) - poziomu ryzyka,
wynikajgcego z  mozliwych  skutkébw  wahan cen
poszczegolnych towaréw w odniesieniu do takiej otwartej
pozycji. Technika ograniczania ryzyka jest w tym przypadku
domknigcie pozycji generujgcej zbyt duzg (wieksza, niz tzw.
apetyt na ryzyko) warto$¢ potencjalnej straty. Model
zarzadczy opiera si¢ w tym przypadku na systemie limitow
wartosciowych (limitow VaR) okreslajgcych maksymalng
dopuszczalng wartos¢ otwartej pozycji, bedgcej nosnikiem tak
rozumianego ryzyka towarowego/rynkowego (cenowego).

Niezaleznie od powyzszego, w GK ENEA zastosowanie
znajdujg zasady zarzadcze okreslone obowigzujgcg w

Grupie, dotyczaca gtéwnie ENEA Trading Sp. z.0.0., regulacjg
o wymiarze strategicznym (tzw. tryb handlu hurtowego),
wyznaczajgcg metody dziatania w zakresie optymalizacji
pozycji handlowej Grupy, ktérej zasadniczym celem jest
minimalizacja ryzyka podjecia dziatann niezgodnych z
tendencjg rynkowg przy jednoczesnym uwzglednieniu
aspektu  efektywnosciowego podejmowanych  dziatan
(uzyskiwanie wynikow lepszych od $redniej rynkowej).

W roku 2022 Spétka narazona byta na podwyzszony poziom ryzyka towarowego, wysoka zmienno$¢ cen wiekszosci
towaréw oraz okresowo takze ograniczong dostepnos¢ paliw w zwigzku z konfliktem zbrojnym na Ukrainie. Dodatkowg
trudnosc¢ operacyjng zwigzang z ryzykiem towarowym stanowito ograniczenie kanatéw dostepu do rynku uprawnieh do
emisji COy, co rzutowato na ptynno$¢ kontraktacji sprzedazy energii przez spotki wytwércze Grupy ENEA

Niezaleznie od powyzszego Spdétka odnotowuje w tym obszarze rosngce ryzyko o charakterze strategicznym
(dtugookresowym), zwigzane z zaostrzeniem przez Unie Europejskg wymogdéw dotyczgcych ochrony klimatu, co
przektada sie na znaczgce wzrosty cen uprawnien do emisji CO, warunkujgce poziom jej rentownosci w zakresie
dokonywanych wycen tych instrumentéw pochodnych, jako Spétki odpowiedzialnej w GK ENEA za nabywanie tych praw
w celu zabezpieczenia potrzeb spétek z GK ENEA wytwarzajacych energig elektryczna.

Ze wzgledu na powyzsze czynniki rynkowe, bedace poza kontrolg Spotki w celu zmitygowania ryzyka zwigzanego

z ptynnoscig Grupy ENEA, Spotka w roku 2022 nie zrealizowata wykupu wszystkich transakcji zawartych dla DEC22

z gietldy The ICE. Dokonata restrukturyzaciji portfela poprzez zawarcie na gietdzie The ICE transakcji na produkcie
SPREAD DEC22/MAR23 w ilosci 8 519 kontraktéw, ktérej celem jest odroczenie wykupu uprawnien do emisji CO»

z terminu wykupu DEC22 do terminu wykupu MAR23. Dziatania te pozostaty bez wptywu na catkowity wolumen uprawnien,
ktoéry bedzie otrzymany w ramach transakcji na tej gietdzie i przeniesiony na spotki wytworcze dla dokonania obowigzku
umorzenia uprawnien w ilosci wymaganych za rok 2022 r.

25.4. Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwoscig
wystepowania wahan kurséw walutowych, ktore
prowadzi¢ mogg w konsekwencji do zmian
w generowanych przez Spdtke przeptywach

Dziatania zabezpieczajgce sg podejmowane na podstawie
obowigzujgcej w Grupie ,Polityki zarzgdzania ryzykiem
walutowym i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA”.
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pienieznych. ENEA Trading Sp. z 0.0. narazona jest w szczegodlnosci
Ekspozycja na ryzyko walutowe Spdtki wynika w  na ryzyko walutowe wynikajgce z zakupu uprawnien do emisji,
szczegodlnosci z koniecznosci realizacji uméw, w  a takze wydatkéw ponoszonych w zwigzku z realizacjg umow
ktorych wynagrodzenia i Swiadczenia na $wiadczenie ustug przez kontrahentéw, ktérych koszty
denominowane sg w walutach obcych. denominowane sg w walutach obcych.
Ryzyko walutowe zabezpieczane jest gtéwnie
przy wykorzystaniu terminowych transakcji walutowych FX
Forward. W celu uzyskania jak najwyzszej efektywnosci
zabezpieczenia kontrakty FX Forward zawierane sg na okresy
oraz kwoty odpowiadajgce sktadowym ekspozycji na ryzyko
walutowe. W konsekwencji powoduje to powstawanie
ekonomicznego powigzania pomigdzy tzw. pozycjami
bazowymi oraz zabezpieczajgcymi je instrumentami
pochodnymi. Przy Scistym powigzaniu pozycji zabezpieczanej i
instrumentu  zabezpieczajgcego za podstawowe Zzrédio
nieefektywnosci  powigzan mozna uzna¢ nienalezyte
wywigzanie sig¢ przez kontrahentéw z zawartych umoéw lub
zaistnienie ewentualnych korekt terminéw pfatnosci w ramach
zawartych umow.
W odniesieniu do kluczowego dla tego ryzyka obszaru zakupu
uprawnien do emisji CO, w Spofce dziatania zabezpieczajgce
realizowane sg w oparciu o strategie zabezpieczajgce ryzyko
walutowe, ktére zatwierdzane sg kazdorazowo przez Komitet
Ryzyka Grupy ENEA. Zgodnie z przyjetymi regulacjami Spétka
zabezpiecza cato$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe uznanej za
istotna, tzn. taka, ktéra przekracza wartos¢ limitu na ekspozycje
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena wartosci transakcyjnych depozytéw zabezpieczajgcych oraz wartosci godziwej walutowych kontraktéw typu
forward oraz futures narazona jest na ryzyko zmian kursu EUR/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Spétki na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2022 r.

Stan na 31 grudnia 2022

w tym wartos¢ w

EUR wyrazona w
walucie

funkcjonalnej (zt)

Wplyw ryzyka waluty EUR
na wynik finansowy
+1% -1%

Wartos¢ ksiegowa

Aktywa finansowe

Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty 722 114 317 714 3177 (3177)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 657 248 - - -
Inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce 1190 797 917 305 9173 (9173)
Aktywa z tytutu umow z klientami 6 951 - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 5781 059 = - _
godziwej — kontrakty energia elektryczna

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 109 442 - = -

godziwej — kontrakty gaz
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej — kontrakty na zakup uprawnien do 290 325 290 325 2903 (2 903)
emisji rynek OTC

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (242 016) - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (3413) - - -
Inne zobowigznia finansowe - Zobow. dot. (31 363) (31 363) (314) 314

depozyt. na tran. futures na prawa do emis. CO2

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej — kontrakty na zakup uprawnien do (87 338) (87 338) (873) 873
emisji rynek OTC

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej - zabezpieczenie waluty EUR dla (278 818) (278 818) (2788) 2788
zakupu uprawnien do emisji*
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w tym wartos¢ w
EUR wyrazona w
walucie
funkcjonalnej (z})

Wptyw ryzyka waluty EUR
na wynik finansowy
+1% 1%

Wartos¢ ksiegowa

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci (1663 647) (1663 647) (16 636) 16 636
godziwej — kontrakty na zakup uprawnien do emisji

Zobowigzania finansowe — dyskonto wyceny (1293) (1293) (12) 12
bilansowej kontraktow futures

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci (5763 651) - - -
godziwej — kontrakty energia elektryczna

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci (109 442)

godziwej — kontrakty gaz

Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (5 370) 5370
Podatek 19% 1020 (1 020)
Wplyw na wynik po opodatkowaniu (4 350) 4 350

*dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym przyjeto wptyw ryzyka zabezpieczenia zakupu waluty na poziomie +/-1%

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje spotki na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2021 r.

Stan na 31 grudnia 2021

w tym wartosé w

EUR wyrazona w
walucie

funkcjonalnej (zt)

Wplyw ryzyka waluty EUR
na wynik finansowy
+1% -1%

Wartos¢ ksiegowa

Aktywa finansowe

Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty 2444 247 1947 938 19 479 (19 479)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 601 370 - - -
Inne naleznosci — depozyty zabezpieczajgce 751494 731227 7312 (7 312)
Aktywa z tytutu umow z klientami 32 062 - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej — 10 809 008 . . .
kontrakty energii elektryczna

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej — 171 228 - - -
kontrakty gaz

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej — 521 539 - - -

kontrakty na zakup uprawnien do emisji rynek OTC
Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
— zabezpieczenie zakupu waluty EUR dla zakupu
uprawnien do emis;ji*

Aktywa finansowe — dyskonto wyceny bilansowe;j 7727 7 727 77 (77)
kontraktow futures

142 217 142 217 1422 (1 422)

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (143 464) (4 491) (45) 45
Zobowigzania z tytutu leasingu (4 001) - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci (557 392)
godziwej — kontrakty na zakup uprawnien do emisji

rynek OTC

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci (2 802 426) (2 802 426) (28 024) 28 024
godziwej - kontrakty na zakup uprawnien do emisji

Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci (10 791 294) - - -
godziwej — kontrakty energia elektryczna

Zobowigzania finansowe wycenianie w wartosci (170 916) - - -
godziwej — kontrakty gaz

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 221 (221)
Podatek 19% 42) 42
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 179 (179)
*dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym przyjeto wptyw ryzyka zabezpieczenia zakupu waluty na poziomie +/-1%

ENEA Trading Sp. z 0.0. zawarta w 2022 r. 385 transakcji FX Forward na wartos¢ 1 259 446 tys. EUR. Wycena ksiegowa
tych instrumentéw na 31 grudnia 2022 r. wynosita 278 818 tys. zt. ENEA Trading Sp. z o.0. zawarta w 2021 r. 343
transakcje FX Forward na wartos¢ 1 002 082 tys. EUR. Wycena ksiegowa tych instrumentéw na 31 grudnia 2021r.
wynosita 142 217 tys. zt
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Na wycenie zobowigzan finansowych na 31 grudnia 2022 r. w ramach kontraktéw futures na zakup uprawnien do emisji
CO: na kwote 1 663 647 tys. zt pozostaty denominowane w EUR kontrakty zawarte na DEC23.

W pozycji aktywa finansowe inne naleznosci na kwote 917 305 tys. zt sktadajg sie denominowane w EUR depozyty
transakcyjne przekazane na gietdy The ICE i European Energy Exchange oraz rynki poza gietdowe AXPO Polska Sp.

Z 0.0.

25.5. Ryzyko stop procentowych

Ekspozycja na ryzyko stép procentowych Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane
z negatywnym wptywem zmian rynkowej
procentowej na sytuacje finansowg Spotki.

jest
stopy

Zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem walutowym
i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA dziatania
zabezpieczajgce realizowane sg w ramach strategii
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, ktére
zatwierdzane jest kazdorazowo przez Komitet Ryzyka
Grupy ENEA.

Dziatalnos¢ Spotki jest narazona na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian wyniku finansowego na skutek zmian
stopy procentowej. Czynnikami tego ryzyka sa przede
wszystkim dziatalnos¢ handlowa prowadzona na gietdach
towarowych (oraz co za tym idzie towarzyszaca jej
koniecznos¢ ustanawiania depozytéw zabezpieczajacych
w $rodkach pienieznych) oraz finansowanie dziatalnosci
biezacej Spétki (z wykorzystaniem limitéw dziennych
intraday, oprocentowanych wg stawek zmiennych -
ustalanych na poziomie rynkowym).

Struktura aktualnej ekspozycji na ryzyko stép
procentowych nie wymaga korzystania z instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych to ryzyko. Wynika to
przede wszystkim z jej zmiennosci w czasie, w tym
w szczegolnosci od uzaleznienia jej poziomu od
czynnikbw rynkowych, determinujgcych dziatalnos¢
na rynku towarowym.

Na 31 grudnia 2022 r. Spdtka nie posiadata zawartych instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stop

procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spoétki na ryzyko zmiany stép procentowych poprzez prezentacje aktywéw
i zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stép procentowych:

Stan na

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 1386 295 3 045 556
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce European Energy
- 192 402

Exchange
Zobowigzania finansowe (245 429) (147 465)
Razem 1140 866 3090 493
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce IRGIT 273 492 20 268
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce ICE Futures Europe 743 681 538 824
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce European Energy

39 864 -
Exchange
Zobowigzania finansowe dotyczgce depozytéw transakcyjnych (31 363) )
futures na prawa do emisji CO; bank CITI
Razem 1025 674 559 092

Spétka nie posiada innych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej.

W ramach instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej Spétka prezentuje w pozycji: aktywdéw finansowych:
naleznosci handlowe biezgce (oprocentowane statg stopg procentowg odsetek karnych tylko w przypadku przekroczenia
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terminu ptatnosci), naleznosci z tytutu leasingu i subleasing, $rodki pieniezne, aktywa z tytutu uméw; zobowigzan
finansowych: zobowigzania handlowe i zobowigzania z tytutu leasingu.

W ramach aktywéw finansowych o zmiennej stopie procentowej Spétka prezentuje transakcyjne depozyty
zabezpieczajgce na gietdzie The ICE Futures Europe, European Energy Exchange oraz Izbie Rozliczeniowej Gietd
Towarowych, a w ramach zobowigzan finansowych zobowigzania dotyczace depozytéw transakcyjnych futures na
prawa do emisji CO.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczgca zobowigzan, od ktérych naliczane jest
oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej:

Stan na 31 grudnia 2022

SIS Wartos¢ ksiegowa

procentowa
Aktywa finansowe — depozyty zabezpieczajace IRGIT 5,31% 273 492
Aktywa finansowe — depozyty zabezpieczajgce ICE Futures Europe -0,15% 743 681
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce European Energy Exchange 0,05% 39 864
Inne zobowigzania finansowe — Zobowigzania dotyczgce depozytow -0,15% (31 363)
transakcyjnych futures na prawa do emisji CO2 bank CITI
Razem 1025 674

Efektywne stopy procentowe w tabeli powyzej sg ustalane jako srednia wazona stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spoétki w odniesieniu do instrumentéw
oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wartos¢ Wplyw ryzyka stopy procentowej
ksieggowa na na wynik (okres 12 miesiecy)
31 grudnia 2022 +1 p.p. -1 p.p
Aktywa finansowe — depozyty zabezpieczajgce IRGIT 273 492 2734 (2 734)
Aktywa finansowe — depozyty zabezpieczajgce ICE Futures Europe 743 681 7 437 (7 437)
Aktywa finansowe - depozyty zabezpieczajgce European Energy 39 864 399 (399)
Exchange
Inne zobowigzania finansowe — Zobowigzania dotyczace (31 363) (313) 313
depozytéw na transakcje futures na prawa do emisji CO, bank CITI
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem 1025 674 10 257 (10 257)
Podatek 19% (1 949) 1949
Wplyw na wynik po opodatkowaniu 8 308 (8 308)
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Sprawozdanie regulacyjne

26. Ujawnienia wynikajace z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne w zakresie poszczegélnych rodzajéow
dziatalnosci

Ogolne zasady sporzadzania informacji finansowej regulacyjnej

Zgodnie z Art. 44 ustawy Prawo energetyczne, Spdtka zobowigzana jest do sporzadzenia i ujawnienia regulacyjnego
sprawozdania finansowego zawierajgcego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) oraz rachunek zyskow i strat za
okresy sprawozdawcze, odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw wykonywanej dziatalnosci gospodarcze;.

Spoétka sporzadza informacje finansowa regulacyjna zgodnie z nastepujacymi zasadami:

Zasada Wyodrebnienie sktadnikéw aktywow i pasywow dokonywane jest zgodnie z przeznaczeniem
przyczynowosci i wykorzystaniem tych skifadnikéw na potrzeby okreslonego rodzaju dziatalnosci lub
okreslonej ustugi. Wyodrebnienie przychodoéw i kosztéw dokonywane jest zgodnie z zasadg
przyczyny powstawania przychodéw i kosztéw w ramach okreslonej dziatalnosci.

Zasada obiektywnosci | Przypisanie aktywéw i pasywéw, przychodoéw i kosztéw powinno by¢ obiektywne

i niedyskryminacji i zmierzajgce do réwnego traktowania odbiorcow.
Zasada statosci Powinna istnie¢ stato§¢ metod i zasad stuzgcych sporzadzaniu informacji finansowej
i poréwnywalnosci regulacyjnej z roku na rok. W przypadku zaistnienia istotnych zmian w zasadach

sporzadzania sprawozdan, szczegotowych metodach przyporzgdkowania lub zasadach
rachunkowosci, majacych znaczny wplyw na raportowane informacje finansowe, dane
porownawcze za rok poprzedzajacy, w czesci, ktérej ewentualne zmiany dotycza, sa
odpowiednio korygowane w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Zasada przejrzystosci | Stosowane metody sporzgdzania informac;ji finansowej regulacyjnej powinny by¢ przejrzyste
i spojnosci i spojne wewnetrznie oraz, tam gdzie ma to zastosowanie spojne z metodami i zasadami
stosowanymi w innych kalkulacjach sporzadzanych dla celéw regulacyjnych oraz
z metodami i zasadami sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Zasada materialnosci Spétka dopuszcza stosowanie okreslonych uproszczen w wycenie, ujmowaniu i
ujecia przyporzadkowaniu skfadnikow aktywow i pasywoéw, przychodow i kosztéw, jezeli nie
znieksztatca to istotnie obrazu wyrazanego w sprawozdaniu finansowym regulacyjnym.

Definicje rodzajow dziatalnosci
Spétka wyodrebnita nastepujace rodzaje dziatalnosci:

1. Obrét paliwami gazowymi - obrot paliwami gazowymi zakupionymi od zewnetrznych dostawcow
i dostarczonymi na rzecz odbiorcéw zewnetrznych ( w tym ustugi zwigzane z obrotem paliwami gazowymi na
rzecz jednostek z Grupy Kapitatowej ENEA S.A.);

2. Pozostata dziatalnos¢ - pozostata dziatalno$é, w tym: obrét energig elektryczng, Swiadectwami pochodzenia
energii elektrycznej, obrét uprawnieniami do emisji CO2, przychody i koszty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami
w zakresie paliw produkcyjnych, energii elektrycznej, Swiadectw pochodzenia energii oraz uprawnien do emisji.

Zasady alokacji
Alokacja pozyciji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody Spotki obejmujg przychody z dziatalnosci koncesjonowanej oraz przychody z pozostatej dziatalnosci
gospodarczej.

Przychody ze sprzedazy wyodrebnione w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci obejmujg dla:

- obrotu paliwami gazowymi: uzyskane od odbiorcéw zewnetrznych optaty za paliwa gazowe zakupione z zewnatrz oraz
wynagrodzenie za Swiadczone ustugi zwigzane z obrotem paliwami gazowymi,
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- pozostatej dzialalnosci: pozostata dziatalnos¢, w tym: obrét energig elektryczna, $wiadectwami pochodzenia energii
elektrycznej, obrét uprawnieniami do emisji, wynagrodzenie zwigzane ze swiadczonymi ustugami w zakresie paliw
produkcyjnych, energii elektrycznej, $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawniehn do emisiji.

Spotka prowadzi ewidencje kosztdw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym przy uzyciu MPK (Miejsc Powstawania
Kosztéw) i CZ (Centréw Zysku).

Koszty ogétem z dziatalnosci obrotu paliwami gazowymi oraz pozostatej - energii i praw majgtkowych, obejmujg catosé
kosztow poniesionych w roku sprawozdawczym dotyczgcg kosztdw bezposredniego nabycia towaréw na potrzeby
sprzedazy. Koszty biezacej dziatalno$ci operacyjnej sg przypisane do okreslonej dziatalnosci na podstawie alokowanych
kluczy podziatu czasu pracy pracownikow Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia alokacje pozostatych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Pozycja sprawozdania z catkowitych
dochodow

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Zysk/(Strata) z kontraktéw terminowych

Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe, w tym:

- z tytutu odsetek

- pozostate

Koszty finansowe
- z tytutu odsetek

- pozostate

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody

Klucz alokacji
metoda szczegdtowej identyfikacii
metoda szczegdtowej identyfikacii
proporcjg do przychoddéw ze sprzedazy

bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

metoda szczegodtowej identyfikacii

bezposrednio lub zgodnie z kluczem EBITDA poszczegdlnych
dziatalnosci

metoda szczegodtowej identyfikacii

bezposrednio lub zgodnie z kluczem EBITDA poszczegdlnych
dziatalnosci

metoda szczegodtowej identyfikacii

wytgczony z podziatu

wytgczone z podziatu

Alokacja pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

Klucz alokacji

Rzeczowe aktywa trwate
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow

Wartosci niematerialne

Aktywa z
dochodowego

tytutu  odroczonego  podatku

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zapasy ($wiadectwa pochodzenia energii)
Aktywa z tytutu umow z klientami

Naleznosci z
dochodowego

tytutu  biezgcego  podatku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

struktura kosztow amortyzaciji; klucz czasu pracy
struktura kosztow amortyzaciji; klucz czasu pracy

metoda szczegodtowej identyfikacii

wytaczone z podziatu

metoda szczegodtowej identyfikacii
bezposrednio do dziatalnosci pozostatej
metoda szczegdtowej identyfikacii
wytgczone z podziatu

metoda szczegdtowej identyfikacji, klucz wg EBITDA poszczegodlnych
dziatalnosci
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, w tym,

- rozliczenia miedzyokresowe, rozrachunki dot.
ubezpieczen majgtkowych

- pozostate naleznosci i odpisy

- wadia, kaucje, zabezpieczenia

- naleznosci z tytutu VAT i inne naleznosci
publicznoprawne

Kapitat wtasny
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej

Zobowigzania z tytutu dostaw i
pozostate zobowigzania, w tym:

ustug oraz

- pozostate zobowigzania

- zobowigzania z tytutu VAT

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

metoda szczegotowej identyfikacji; klucz czasu pracy

metoda szczegdtowej identyfikacii

metoda szczegotowej identyfikacji lub alokowane poprzez udziat
procentowy do wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

metoda szczegdtowej identyfikacji lub z zastosowaniem klucza czasu
pracy

naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ramach poszczegélnych

dziatalnosci lub z zastosowaniem klucza czasu pracy

wytgczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

wytgczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

struktura kosztéw wynagrodzen; klucz czasu pracy

metoda szczegodtowej identyfikacii

metoda szczegodtowej identyfikacji lub z zastosowaniem klucza czasu
pracy

metoda szczegotowej identyfikacji lub alokowanie poprzez udziat
procentowy do wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
metoda szczegodtowej identyfikacji lub z zastosowaniem klucza czasu

pracy
bezposrednio do dziatalnosci pozostatej

wytgczone z podziatu - element kapitatu zaangazowanego

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

54



ENEA Trading Sp. z o0.0.

Py

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF UE za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2022 r. EHEE
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
p;)lil\)l::rtni ch_)zostai’a’ Wyiqcz_one RAZEM
e e— ziatalnosé z podziatu
Przychody ze sprzedazy 47 883 750 749 - 798 632
Przychody ze sprzedazy netto 47 883 750 749 - 798 632
Zysk z kontraktéw terminowych 1482 23 219 - 24 701
Pozostate przychody operacyjne - 72 - 72
Amortyzacja (36) (1152) - (1188)
Koszty $wiadczen pracowniczych (687) (22 990) - (23 677)
Zuzycie materiatow i surowcow (5) (205) - (210)
Zakup energii, praw majgtkowych i gazu na potrzeby sprzedazy (46 097) (707 831) - (753 928)
Inne ustugi obce (1174) (37 358) - (38 532)
Podatki i optaty (194) (2 823) - (3017)
Pozostate koszty operacyjne - (1 546) - (1 546)
Zysk operacyjny 1172 135 - 1307
Koszty finansowe - (68 347) - (68 347)
Przychody finansowe - 68 610 - 68 610
Zysk przed opodatkowaniem 1172 398 - 1570
Podatek dochodowy - - (1 065) (1 065)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1172 398 (1 065) 505
Inne catkowite dochody netto - - 307 307
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 1172 398 (758) 812
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
pacl)il\)nll’:;i quzosta’{'a’ Wyiqcz_one RAZEM
- — ziatalnosé z podziatu
Przychody ze sprzedazy 234 098 1023 358 - 1257 456
Przychody ze sprzedazy netto 234 098 1023 358 - 1 257 456
Zysk z kontraktow terminowych 2952 12919 - 15 871
Pozostate przychody operacyjne - 25 - 25
Amortyzacja (32) (1185) - (1217)
Koszty Swiadczen pracowniczych (631) (19 536) - (20 167)
Zuzycie materiatow i surowcow 5) (174) - (179)
Zakup energii, praw majatkowych i gazu na potrzeby sprzedazy (231 362) (976 068) - (1207 430)
Inne ustugi obce (1 352) (27 972) - (29 324)
Podatki i optaty (241) (2 586) - (2 827)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 193 - 193
Pozostate koszty operacyjne - (649) - (649)
(Strata)/Zysk operacyjny 3427 8 325 - 11 752
Koszty finansowe - (5541) - (5541)
Przychody finansowe - 444 - 444
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem 3 427 3 228 - 6 655
Podatek dochodowy - - (1 380) (1 .380)
I1Zysk netto okresu sprawozdawczego 3427 3 228 (1 380) 5275
Inne catkowite dochody netto - - 556 556
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 3427 3228 (824) 5 831
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2022 r.

O_b rot . Pozostata Wylaczone
paliwami . s .
. dzialalnos¢ z podziatu
gazowymi
Aktywa trwate razem (368) 815142 13 529 828 303
Rzeczowe aktywa trwate 22 714 - 736
Prawo do korzystania ze sktadnikow aktywéw 95 3089 - 3184
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 13 529 13 529
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 809 640 - 809 640
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasing finansowego 3 46 - 49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (488) 1653 - 1165
Aktywa obrotowe razem 146 504 8 187 602 - 8 334 106
Zapasy - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 37 063 2196 792 - 2 233 855
Aktywa z tytutu umow z klientami - 6 951 - 6 951
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 190 441 5261 745 - 5371186
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 722 114 - 722 114
AKTYWA RAZEM 146 136 9 002 744 13 529 9 162 409
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 84 807 552 - 807 636
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 84 2811 - 2 895
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j - 804 741 - 804 741
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 114 079 8 105 098 - 8219177
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4430 238 092 - 242 522
Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami - 838 662 - 838 662
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 6 974 - 7182
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 109 441 6 990 007 - 7 099 448
Inne zobowigzania finansowe - 31363 - 31363
Kapitat zaangazowany 31973 90 094 13 529 135 596
Kapitat wtasny - - - 120 598
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 11 585
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 3413
PASYWA RAZEM - - - 9 162 409
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2021 r.

O.b rot . Pozostata Wylaczone
paliwami . ‘A .
. dzialalnosé z podziatu
gazowymi
Aktywa trwate razem 41 073 1205 569 101 1246 743
Rzeczowe aktywa trwate 19 704 - 723
Prawo do korzystania ze sktadnikow aktywéw 100 3781 - 3 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 101 101
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 40 954 1132014 - 1172 968
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 69 070 - 69 070
Aktywa obrotowe razem 190 391 14 052 236 2685 14 245 312
Zapasy - 301 - 301
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 60 115 1227 151 - 1287 266
Aktywa z tytutu umow z klientami - 32 062 - 32 062
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 2685 2 685
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 130 276 10 348 475 - 10 478 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 444 247 - 2 444 247
AKTYWA RAZEM 231 464 15 257 805 2786 15 492 055
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 41 053 1258 022 - 1299 075
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami - 31919 - 31919
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 100 3068 - 3168
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 40 953 1223 035 - 1263 988
Zobowiazania krotkoterminowe razem 137 558 13 926 360 - 14 063 918
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7 464 384 451 - 391915
Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami - 608 123 - 608 123
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 132 5708 - 5840
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 129 962 12 928 078 - 13 058 040
Kapitat zaangazowany 52 853 73 423 2786 129 062
Kapitat wtasny - - - 125 061
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 4001
PASYWA RAZEM - - - 15 492 055
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Pozostate noty objasniajace

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi: Jednostkg dominujgcg - ENEA S.A., Spotkami
siostrami: ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA Centrum Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec
S.A., ENEA Ciepto Sp. z 0. o, ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0., ENEA Serwis Sp. z 0.0., Miejska Energetyka Cieplna Pita
Sp. z 0.0. Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jak réwniez w pozostatych notach do sprawozdania przychody oraz koszty
zostaty pomniejszone o wartosci wynikajace z transakcji zawartych w zwigzku ze swiadczeniem ustug na rzecz spotek GK
ENEA, gdzie ENEA Trading Sp. z 0.0. petnita role agenta zgodnie z MSSF 15.

Ponizsze tabele wykazujg obroty pomiedzy jednostkg dominujgcg ENEA SA i Spétkami w GK ENEA i nie uwzgledniajg
wytgczenia przychodoéw i kosztow wynikajgcych z transakcji zawartych w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz GK
ENEA.

Spétka ENEA S.A.

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Wartos¢ zakupu, w tym: 425723 169 845
zakupy energii 368 208 146 463
zakupy gazu 34 227 8 545
zakupy ustug 23 288 14 837
pozostate - -
Wartos¢ sprzedazy, w tym: 10 333 228 6 358 592
sprzedaz energii 9901 966 6115943
sprzedaz swiadectw pochodzenia 131 356 53 875
energii
sprzedaz gazu 286 215 176 288
sprzedaz ustug 13 691 12 486
Odsetki w tym: 62 522 325
Przychody z tytutu odsetek od 62 522 330
cash poolingu
Koszty z tytutu odsetek od - (5)
cash poolingu
Dywidendy przekazane 5 275 7 417
Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Naleznosci 441 508 401 750
Aktywa z tytutu umow z klientami 6733 16 083
Aktywa z tytutu cash poolingu 225 848 368 674
Zobowigzania (40 714) (22 050)

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami (413 735) (230 703)
Inne zobowigzania finansowe Zobowigzania - -
z tytutu cash poolingu

Spétki poza ENEA S.A. wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej ENEA

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wartos¢ zakupu, w tym: 878 981 421 945
zakupy energii 871 202 414 883
zakupy uprawnien do emis;ji - -
zakupy ustug 7771 7 055
pozostate 8 7

Wartos¢ sprzedazy, w tym: 4 888 661 2988 792
sprzedaz energii 711 293 692 504
sprzedaz uprawnien do emis;ji 4143 520 2 247 690
Sprzedaz ustug 33 848 48 496
Sprzedaz srodkow trwatych - 102

Odsetki w tym: (62 523) -
Koszty z tytutu odsetek od (62 523) -

cash poolingu
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31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Naleznosci 215 221 197 778
Aktywa z tytutu uméw z klientami 219 15979
Zobowigzania (35 926) (53 872)
Zobowigzania z tytutu szacunku kosztéw (62 523) -

finansowych z tytutu odsetek do spoétek z GK
ENEA (szczegoty Nota 10)
Zobowigzania z tytutu umow z klientami (424 927) (409 339)

Transakcje ze spétkami z Grupy Kapitatowej ENEA przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg
od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

Transakcje zawarte pomiedzy Spotka a Cztonkami Wtadz Spotki, ktore podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:

— wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

— wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno-prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwoty transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spoétki
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw

menadzerskich i uméw konsultingowych U 1485 ) )
Wynagrodzenia z tytutu powotania do

- : ; - - 211 188
organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych
RAZEM 1665 1485 211 188

Na 31 grudnia 2022 r. zobowigzania z tytutu kontraktéw menadzerskich wobec Cztionkéw Zarzadu wynosza 92 tys. zt (na
31 grudnia 2021 r. odpowiednio 54 tys. zt).

Rezerwa na premie dla Zarzadu na 31 grudnia 2022 r. wynosi 359 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. odpowiednio 510 tys. zi),
kwoty rezerw nie sg uwzglednione w powyzszej tabeli.

W 2022 r. nie wystgpity istotne transakcje z cztonkami Zarzgdu, Rady Nadzorczej ENEA Trading Sp. z 0.0. i ich bliskimi
cztonkami rodzin, oraz cztonkami Zarzgdu, Rady Nadzorczej ENEA S.A. i ich bliskimi cztonkami rodzin, majgce wptyw na
sprawozdanie finansowe ENEA Trading Sp. z 0.0., za wyjatkiem transakcji dotyczacych sprzedazy przez Spétki Grupy
energii elektrycznej, energii cieplnej, przytgczy, ustug dystrybucyjnych na potrzeby gospodarstwa domowego oraz
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego.

Inne transakcje, wynikajgce z umoéw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA Trading Sp. z 0.0. a Cztonkami Wiadz
Spéiki dotyczag wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu ENEA
Trading Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

ENEA Trading Sp. z 0.0. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowe;j
oraz podmiotami bedgcymi wiasno$cig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie: zakup/sprzedaz energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneraciji z cieptem, ktére
Spotka realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa.

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spdtka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Wsrod podmiotéw, spoza GK ENEA, bedacych spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa najwiekszym kontrahentem -
odbiorcg ENEA Trading Sp. z 0.0. sg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. warto$¢ sprzedazy netto w roku 2022 byta
na poziomie 80 tys. zt (w 2021 r. PSE S.A. 40 tys. zt), najwiekszym kontrahentem — dostawcg jest PKN Orlen S.A., warto$¢
zakupow netto w roku 2022 byta na poziomie 186 tys. zt (w 2021 r. PKN Orlen S.A. warto$¢ na poziomie 149 tys. z).
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28. Noty objasniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych do zmian
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Zmiana stfxnu na.leznosFl z tytuiu.dostaw i ustug oraz pozostate, aktywow z (853 573) (941 083)
tytutu umoéw z klientami w bilansie
- odsetki zarachowane 4 340 157

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci w cash flow (Ezes) (940 926)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, innych

e o . . - - . 80 590 374 323
zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu uméw z klientami w bilansie
-odsetki zarachowane (62 521) 5
- Srodki przekazane w leasing (17) -
Zmlan§ sta’nu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 18 052 374 328
zobowigzan w cash flow
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych w bilansie 1069 (1741)
- Zyski/(Straty) aktuarialne odniesione w ICD 379 687
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w cash flow 1448 (1 054)

29. Umowy koncesyjne na swiadczenie ustug publicznych

ENEA Trading Sp. z 0.0. posiada koncesje:

1) nr OEE/610/19120/W/2/2011/BT na obrét energig elektryczna, udzielong na okres od 1 lutego 2011 roku do 31
grudnia 2030 roku.
Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie energig
elektryczng na potrzeby odbiorcéw znajdujgcych sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

2) nr OPG/214/19120/W/2/2012/£G na obrét paliwami gazowymi udzielong na okres od 27 listopada 2012 roku do
31 grudnia 2030 roku.
Przedmiotem dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg jest dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie paliwami
gazowymi na potrzeby odbiorcéw znajdujgcych sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Koncesja nr 0GZ/63/19120/W/DRG/2013/KL na obrét gazem ziemnym z zagranicg udzielona na okres od 1 sierpnia 2013
roku do 31 grudnia 2030 roku, ktérej przedmiot dziatalnosci stanowita dziatalnos¢ gospodarcza polegajgca na obrocie
gazem ziemnym z zagranicg wygasta z dniem 4 lipca 2022 r. Decyzje o wygasnieciu podjgt Prezes Urzedu Regulac;ji
Energetyki 6 grudnia 2022 r.

30. Zatrudnienie

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stanowiska nierobotnicze 110 101
RAZEM 110 101

Dane zawarte w tabeli przedstawiajg zatrudnienie w osobach. Stanowiska menadzerskie zostaty zakwalifikowane do
stanowisk nierobotniczych.
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31. Postepowania sgdowe oraz sprawy toczace sie przed organem administracji publicznej

Na 31 grudnia 2022 r. w ENEA Trading Sp. z 0.0. nie sg prowadzone istotne sprawy sgdowe z powoddztwa Spétki lub
przeciwko Spoétce dotyczace kontrahentéw, pracownikéw, instytucji rzadowych i samorzadowych.

32. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu badania sprawozdania finansowego w roku 2022 wyniosto 60 tys. zt netto
i 14 tys. zt VAT, a w roku 2021 wyniosto odpowiednio 60 tys. zt netto i 14 tys. zt VAT.

33. Wplyw sytuacji na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Od momentu zaistnienia szczegdlnej sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, Spoétka podjeta szczegdlny monitoring
potencjalnego wptywu wszelkich zdarzen polityczno-gospodarczych na prowadzong przez Spotke dziatalnosc.

Na rynkach towarowych i finansowych widoczna jest podwyzszona awersja do ryzyka i duza zmienno$¢ cen towaréw
oraz instrumentéw finansowych. Znaczgca zmienno$¢ cen energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji (EUA) wptywa
na konieczno$¢ uzupetniania depozytéw zabezpieczajgcych na IRGIT oraz na rynkach zagranicznych (The ICE, EEX)
organizujgcych obrét kontraktami na uprawniania do emisji gazéw cieplarnianych, a tym samym generuje znaczacy
wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Sytuacja ta spowodowata w roku biezgcym wzrost cen paliwa gazowego i cen energii elektrycznej (konieczno$¢ zakupu
na potrzeby bilansowania) oraz cen dla klientow (w zakresie klientdw nie posiadajgcych zakupionej energii
z zagwarantowang ceng "statg").

Dotychczas nie zostat zidentyfikowany istotny wpltyw tego rodzaju zdarzen polityczno-gospodarczych na dziatalnosé
Spotki, obserwujemy rynkowe zmiany cen towardw energetycznych rowniez denominowanych w EUR, takich jak
uprawnienia do emisji CO; wraz z ich wptywem na rozliczenie walutowych réznic kursowych.

Nie widzimy zagrozen w zwigzku z tym, ze ENEA Trading Sp. z 0.0. dziata na podstawie stosownych uméw o wspotpracy,
w oparciu, o ktére ryzyka rynkowe wynikajgce ze zmiennosci notowan tego rodzaju towardw sg pod stronie kontrahentéw
Spotki.

34. Zdarzenia po dacie sprawozdawczej

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 11 stycznia 2023 r. w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej — odwotata Panig Katarzyne Marchelek ze sktadu Rady Nadzorcze;.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 11 stycznia 2023 r. w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej — powotania Pana Andrzeja Dude do sktadu Rady Nadzorczej na Czionka Rady Nadzorcze;.

13 stycznia 2023 r. ENEA Trading Sp. z 0.0. dokonata wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym na podstawie postanowienia
sgdu o zmianie posiadanych przez wspdlnika udziatdéw i wysokosci kapitatu zaktadowego na wartos¢ nominalng
61 205 tys. zt. Jest to kolejny z krokéw opisanego szczegdtowo w pkt 1 procesu podziatu Spotki w trybie art. 529 § 1 pkt
4 k.s.h. poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i przeniesienie jej na spotke przejmujaca, tj. ENEA
Power&Gas Trading Sp. z o.0.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9-61 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
61
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