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SPRAWOZDANIE ZARZADOW
ENEA TRADING SP. Z 0.0. ORAZ ENEA POWER&GAS TRADING SP.Z 0.0.
UZASADNIAJACE PODZIAt ENEA POWER&GAS TRADING SP.Z 0.0.
W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 4 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce plan podziatu zostato sporzadzone przez Zarzad ENEA
POWER&GAS TRADING sp. z 0.0. oraz Zarzad ENEA TRADING sp. z o.0. na okolicznos¢
planowanego podziatu ENEA POWER&GAS TRADING Sp. z o0.0.

SPOLKI UCZESTNICZACE W PODZIALE
SPOLKA DZIELONA

Spoétka Dzielong jest ENEA POWER&GAS TRADING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, adres: 00-124 Warszawa, Aleja Jana Pawta Il 12, zarejestrowana
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000972437, REGON: 522084085, NIP: 5252908670, o kapitale zaktadowym
wynoszgcym 61.392.500,00 (stownie: szesc¢dziesiagt jeden miliondw trzysta dziewieddziesigt dwa
tysigce pieéset 00/00) ztotych.

SPOLKA PRZEJMUJACA:

Spdtka Przejmujacy jest ENEA TRADING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Swierzach Gérnych, adres: Swierze Gérne, 26-900 Kozienice 1, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000371086, REGON: 142645310, NIP: 8121905885, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 61.206.000,00 (stownie: sze$¢dziesiat jeden milionow dwiescie szesé
tysiecy 00/00) ztotych.

WSPOLNIK
Jedynym udziatowcem Spétki Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej, posiadajgcym

(i) wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki Dzielonej, tj. 613.925 (stownie:
szesCset trzynascie tysiecy dziewieéset dwadziescia pieé) udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazdy i o tgcznej wartosci 61.392.500,00
(stownie: szescdziesigt jeden miliondw trzysta dziewiecdziesigt dwa tysigce pieéset
00/00) ztotych, jak i

(ii) wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej, tj. 61.206 (stownie:
sze$édziesiat jeden tysiecy dwiescie sze$¢) udziatéw o nominalnej wartosci 1.000,00
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazdy i o tacznej wartosci 61.206.000,00 (stownie:
szes$édziesiat jeden miliondw dwiescie szes¢ tysiecy 00/00) ztotych.
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jest spotka pod firmg ENEA spoétka akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Pastelowa nr 8,
60-198 Poznan, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000012483, REGON:
630139960, NIP: 7770020640, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 529.731.093,00 (stownie:
pie¢set dwadziescia dziewieé miliondw siedemset trzydziesci jeden tysiecy dziewiedédziesiat trzy
00/00) ztote (,,ENEA”).

PODSTAWY PRAWNE PODZIALU

Podziat opisany w planie podziatu z dnia 29 kwietnia 2025 r. nastgpi poprzez wydzielenie
i przeniesienie czesci majgtku Spétki Dzielonej na istniejacg Spotke Przejmujacy i pozostawienie
niewydzielonej czesci majgtku Spotki Dzielonej w tej spotce (podziat przez wydzielenie
w rozumieniu art. 529 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych,
Dz.U.z 2024 r., poz. 18 z pdzn. zm.; ,,KSH”) (,,Podziat”).

Podziat nastgpi na podstawie art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie i przeniesienie czesci
majatku Spoétki Dzielonej na Spotke Przejmujacy (podziat przez wydzielenie) w zamian za 48.173
(stownie: czterdziesci osiem tysiecy sto siedemdziesigt trzy) udziaty Spétki Przejmujacej,
o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazdy, otfacznej wartosci
nominalnej 48.173.000,00 (stownie: czterdziesci osiem miliondw sto siedemdziesiat trzy tysigce
00/00) ztotych, utworzonych w zwigzku z Podziatem (,Udziaty”), ktére przypadng wytgcznie
jedynemu wspdlnikowi Spotki Dzielonej, tj. ENEA.

Podziat bedzie dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki Dzielonej. W wyniku
podziatu nastgpi obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki Dzielonej o 442.062 (stownie: czterysta
czterdzieSci dwa tysigce sze$cdziesigt dwa) udziaty, tj. o 44.206.200,00 (stownie: czterdziesSci
cztery miliony dwiescie sze$¢ tysiecy dwiescie 00/00) ztotych, z kwoty 61.392.500,00 (stownie:
sze$édziesigt jeden miliondw trzysta dziewieddziesigt dwa tysigce piecset 00/00) ztotych
do kwoty 17.186.300,00 (stownie: siedemnascie miliondw sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta
00/00) ztotych. W pierwszej kolejnosci unicestwieniu podlegac beda udziaty objete przez ENEA
w kapitale zaktadowym Spétki Dzielonej w zwigzku z jej zawigzaniem w dniu 23 maja 2022 roku,
za wkfad pieniezny w wysokosci 3.200.000,00 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych
00/100) ztotych, obejmujgce 32.000 (stownie: trzydziesci dwa tysigce) udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy 00/100) ztotych,
natomiast w dalszej kolejnosci unicestwieniu podlega¢ beda udziaty objete przez ENEA
w kapitale zakladowym ENEA POWER&GAS TRADING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w zwigzku z podziatem ENEA TRADING spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, gdzie ENEA
POWER&GAS TRADING spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig uczestniczyta jako spédtka
przejmujaca, zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 3 kwietnia 2023 roku,
tj. pozostate 410.062 (stownie: czterysta dziesiec tysiecy szesc¢dziesigt dwa) udziaty o tacznej
wartosci nominalnej 41.006.200 (stownie: czterdziesci jeden miliondw szes¢ tysiecy dwiescie)
ztotych.
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Za kazdy 1.000 (stownie: jeden tysigc) udziatdw w obnizonym kapitale zaktadowym Spotki
Dzielonej, ENEA otrzyma 109 (stownie: sto dziewie¢) udziatdbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spoétki Przejmujacej

W zwigzku z Podziatem kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty
61.206.000,00 (stownie: szesc¢dziesigt jeden miliondow dwiescie sze$é tysiecy 00/00) o kwote
48.173.000,00 (stownie: czterdziesci osiem milionéw sto siedemdziesigt trzy tysigce 00/00)
ztotych do kwoty 109.379.000,00 (stownie: sto dziewie¢ miliondw trzysta siedemdziesiat
dziewiec¢ tysiecy) ztotych, przez utworzenie 48.173 (stownie: czterdziesci osiem tysiecy sto
siedemdziesiat trzy) udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujace;.

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi w dniu wpisu informacji o nim do Krajowego Rejestru Sagdowego
(,KRS”), dokonanego niezwtocznie po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
Dzielonej zgodnie z art. 542 § 4 i art. 530 § 2 zdanie trzecie KSH (,,Dzien Wydzielenia”).

UZASADNIENIE EKONOMICZNE PODZIALU

Spotki, jako spotki powigzane w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 5 KSH, wchodzg w sktad Grupy
Kapitatowej ENEA (,GK ENEA”), w ktérej spdtkg dominujgcg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH
jest ENEA, bedaca jedynym wspdlnikiem obu Spoétek.

GK ENEA funkcjonuje jako przedsiebiorstwo zintegrowane pionowo w rozumieniu art. 3 pkt 12a
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. 2024 r., poz. 266 z pdzn. zm.).
Spoétki nalezgce do GK ENEA dziatajg w catym faricuchu wartosci sektora elektroenergetycznego
w Polsce.

W zwigzku z prowadzong przez kazdg z nich dziatalnoscig gospodarczg Spétki posiadajg stosowne
koncesje na obrot energig elektryczng (,,OEE”) oraz koncesje na obrét paliwami gazowymi
(,OPG”) i kazda z nich zachowa je po podziale.

ENEA jest przedsiebiorstwem energetycznym prowadzacym koncesjonowang dziatalnos¢
gospodarczy, polegajacg na obrocie energig elektryczng i paliwem gazowym do odbiorcéw
koncowych. ENEA petni réwniez funkcje sprzedawcy z urzedu wobec odbiorcéw korcowych
w gospodarstwach domowych oraz wobec wytwdrcow energii elektrycznej z odnawialnych
zrédet energii (,0ZE”) w instalacjach OZE przytagczonych do elektroenergetycznej sieci
dystrybucyjnej ENEA Operator sp. z 0.0.

Spétka Dzielona prowadzi obecnie dwa rodzaje dziatalnosci. Pierwsza z nich polega
na $wiadczeniu obstugi dla spdtek z GK ENEA: ENEA, ENEA OPERATOR sp. z 0.0., ENEA CIEPLO
sp.z0.0., ENEA NOWA ENERGIA sp. z0.0. w obszarach: (i) handlu hurtowego energig elektryczng
oraz paliwem gazowym, (ii) handlu paliwami produkcyjnymi, (iii) handlu prawami majgtkowymi
wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz swiadectw efektywnosci
energetycznej, (iv) rynku mocy (pierwotnego i wtérnego). Na podstawie stosownych umodw
zawartych ze spdtkami GK ENEA, Spotka Dzielona w ww. obszarach zarzadza procesami zakupu
produktéw rynku energii elektrycznej i gazu, praw majgtkowych oraz paliw wykorzystywanych
w procesie produkcji energii czy ciepta, w celu zabezpieczenia zapotrzebowania na te produkty
wystepujacego po stronie obstugiwanych spdétek. Z ustugg zarzadzania tymi procesami
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handlowymi zwigzane jest réwniez Swiadczenie przez Spotke Dzielong ustug w obszarach
zwigzanych z tymi procesami, takich jak np.: (i) zarzadzanie umowa o $Swiadczenie ustug
przesytania energii elektrycznej zawartg z operatorem sytemu przesytowego, (ii) realizacja
obowigzkéw operatora rynku na rynku bilansujgcym energii elektrycznej, prowadzonym przez
operatora systemu przesytowego, (iii) zarzadzanie poziomem zapaséw paliw produkcyjnych.
Dodatkowo ww. dziatalnos¢ w zakresie obstugi realizowanej na rzecz spoétek z GK ENEA
jest poszerzona o dziatalnos¢ polegajacg na obrocie energig elektryczng nabywang przez Spotke
Dzielong na wtasny rachunek w ramach tzw. dziatalnosci origination (zakup bezposrednio
od danego podmiotu w celu dalszej odsprzedazy) od podmiotéw zasadniczo spoza GK ENEA
wytwarzajgcych energie elektryczng z odnawialnych lub innych niz odnawialne Zrédet energii.
Cafa opisana w niniejszym punkcie 4.5 dziatalno$¢ Spotki Dzielonej okreslana jest dalej facznie
jako ,Dziatalnos¢ Handlowa”. Dziatalnos¢ Handlowa, opisana w zdaniach poprzedzajgcych,
stanowi Zorganizowang Cze$¢ Przedsiebiorstwa, w rozumieniu punktu 3.1 Planu Podziatu,
podlegajgcy wydzieleniu i przeniesieniu do Spétki Przejmujgcej w ramach Podziatu.

Poza wspomniang wyzej Dziatalnoscig Handlowg, Spdtka Dzielona prowadzi rowniez dziatalnosc
polegajgca na $wiadczeniu na rzecz ENEA ustug w zakresie obligatoryjnego i nieobligatoryjnego
zakupu energii z mikroinstalacji w imieniu i na rzecz ENEA (obstuga ok. 3.000 uméw, ktérych
iloS¢ systematycznie ulega zwiekszeniu) obejmujaca przyjmowanie  wnioskéw,
przygotowywanie i zawieranie umow z kontrahentami, obstuge postepowania zgtoszeniowego
przed Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD), nadzér nad rozliczeniami z kontrahentami
oraz z Zarzadcg Rozliczen spdtkg akcyjng (,Dziatalnos¢ Ustugowa”). Dziatalnos¢ Ustugowa,
opisana w zdaniach poprzedzajgcych, stanowi zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, ktéra
w wyniku Podziatu pozostanie w Spoétce Dzielonej, tzn. nie bedzie podlega¢ wydzieleniu
i przeniesieniu do Spotki Przejmujacej w ramach Podziatu.

Z kolei Spétka Przejmujaca realizuje obstuge handlowg spétek GK ENEA, ktdére posiadajg
konwencjonalne aktywa wytwdrcze — elektrownie systemowe, tj. ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.
(,EW”) oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (,EEP”) w obszarach: handlu hurtowego energig
elektryczng (z uwzglednieniem uczestnictwa w rynku bilansujgcym) oraz paliwem gazowym,
handlu paliwami produkcyjnymi (wegiel, biomasa, oleje opatowe), handlu prawami
majgtkowymi wynikajacymi ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, handlu
uprawnieniami do emisji gazéow cieplarnianych oraz rynku mocy (pierwotnego i wtérnego).
Swiadczeniu ww. czynnosci towarzyszy takie $wiadczenie ustug operatora rynku na rynku
bilansujgcym energii elektrycznej prowadzonym przez operatora systemu przesytowego
i zarzgdzania poziomem zapaséw paliw produkcyjnych. Do kwietnia 2023 r. funkcja ,,centrum
handlu hurtowego” w GK ENEA petniona byta wytgcznie przez Spotke Przejmujaca.

W zwigzku z planowang w latach ubieglych realizacjg zatozen rzgdowego programu
transformacji sektora elektroenergetycznego zwigzanego z utworzeniem Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego (,Projekt NABE”), ENEA zamierzata zby¢ udziaty i akcje
posiadane w EW i EEP oraz w Spoditce Przejmujacej do podmiotu spoza GK ENEA,
co umozliwiatoby Spétce Przejmujgcej dalszg obstuge EW i EEP, ale zarazem uniemozliwiatoby
dalsze wykonywanie przez nig obstugi pozostatych spétek pozostajgcych w GK ENEA.
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W celu realizacji zatozen Projektu NABE, a w szczegdlnosci w celu umozliwienia — z jednej strony
— nieprzerwanego $Swiadczenia ustug rzecz spétek pozostajgcych w GK ENEA oraz — z drugiej
strony — na rzecz spotek, ktdrych akcje i udziaty miaty podlegac zbyciu do NABE, postanowiono
o utworzeniu w GK ENEA dwdch spétek zajmujgcych sie Swiadczeniem ustug w obszarze handlu
hurtowego: (1) jednej dedykowanej do obstugi spétek EW i EEP, ktéra wraz z tymi spotkami,
miata zosta¢ wydzielona z GK ENEA w ramach realizacji Projektu NABE —te role przypisano spétce
ENEA TRADING sp. z o0.0. oraz (2) drugiej spotki dedykowanej do obstugi podmiotéw
pozostajgcych w GK ENEA — te role przypisano spétce ENEA POWER&GAS TRADING sp. o.o.

W rezultacie w kwietniu 2023 roku dokonano podziatu ENEA TRADING sp. z 0.0. i wydzielenia
zorganizowanej czesci jej przedsiebiorstwa do ENEA POWER&GAS TRADING sp. z 0.0. W efekcie
dokonanego woéwczas podziatu ENEA POWER&GAS TRADING sp. z o.0. przejeta od ENEA
TRADING sp. z o0.0. S$wiadczenie procesdow biznesowych m.in. dla ENEA,
ENEA OPERATOR sp. z 0.0., ENEA CIEPLO sp. z 0.0., oraz ENEA NOWA ENERGIA sp. z 0.0., a takze
dziatalno$¢ obrotu energig na rachunek wtasny.

Przez wzglad na odstgpienie na przetomie lat 2023-2024 od realizacji ww. rzgdowego programu
transformacji sektora elektroenergetycznego na szczeblu politycznym, ENEA nie zbyta udziatéw
w ENEA TRADING sp. z 0.0. W rezultacie w GK ENEA istniejg dwa podmioty prowadzace
dziatalno$¢ w zakresie hurtowego handlu energig i nosnikami energii, zajmujgce sie
Swiadczeniem podobnych ustug, wymagajgcych wyposazenia w to samo instrumentarium
operacyjne (w tym dostepy gietdowe, umowy z izbami rozliczeniowymi, umowy z operatorem
systemu przesytowego itd.) oraz zasoby kadrowe o zblizonych kompetencjach tj.:

(a) ENEA TRADING sp. z 0.0. - definiowana na gruncie niniejszego dokumentu jako Spétka
Przejmujaca oraz

(b) ENEA POWER&GAS TRADING sp. z o.0. - definiowana na gruncie niniejszego
dokumentu jako Spétka Dzielona.

Plan utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego byt kluczowym i zasadniczo
jedynym powodem pierwotnego podziatu Spoétki Przejmujacej i rozdzielenia jej dziatalnosci
w zakresie centrum handlu hurtowego miedzy dwie spotki. Poniewaz do powotania Narodowej
Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego nie doszto, upadfa kluczowa i jedyna przestanka
rozdzielenia tych dziatalnosci, a skoro tak, to z samego tylko powodu upadku tej koncepcji
uzasadnione jest ponowne zintegrowanie dziaftalnosci centrum handlu hurtowego w ramach
jednej spotki.

Utrzymywanie podziatu dziatalnosci centrum handlu hurtowego miedzy dwiema spdtkami
nie znajduje tym samym juz zadnego uzasadnienia strategicznego ani ekonomicznego.
Reintegracja spotek przywréci poprzedni porzadek organizacyjny, dotychczas efektywny
pod katem przyporzadkowania funkcji w ramach GK ENEA, jak i z perspektywy ekonomicznej.

Ponowna integracja Spotki Przejmujgcej i Spoétki Dzielonej doprowadzi do wykorzystania efektu
skali, zaréwno poprzez ograniczenie kosztéw ponoszonych w zakresie handlu energia
elektryczng i paliwami, jak i wzmocnienie konkurencyjnosci Spotki Przejmujgcej na rynku.
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Skonsolidowanie funkcji w jednym podmiocie bedzie stuzy¢ zmniejszeniu ztozonosci struktury
GK ENEA, utatwiajgc zarzad oraz nadzér witascicielski, co wptynie pozytywnie na efektywnosé
dziatalnosci i zarzadzania istotnym obszarem funkcjonowania GK ENEA.

Posiadanie aktywdéw zwigzanych z handlem hurtowym na rynku energii elektrycznej, paliw
produkcyjnych, praw majatkowych oraz uprawien do emisji gazdw cieplarnianych w jednym
podmiocie poprawia zdolnos¢ kredytowa oraz profil ryzyka zintegrowanego podmiotu,
w szczegdlnosci moze pozytywnie wptywaé na poziom zabezpieczen wymaganych przez
kontrahentéw dla potrzeb prowadzonej dziatalnosci, a w konsekwencji moze pozytywnie
wptyna¢ na zdolnosci pozyskiwania kontrahentdw przez zintegrowany podmiot.

Skupienie funkcji zwigzanych z handlem energig oraz paliwami w jednym podmiocie pozwoli
na bardziej efektywnga realizacje celdw w zakresie sSrodowiska, spotecznej odpowiedzialnosci
i zarzadzania (ESG) tworzac jednoczesnie warunki i potencjat dla lepszego wykorzystania
posiadanych zasobéw operacyjnych i kadrowych w obszarze handlu hurtowego. W konsekwencji
ufatwi to GK ENEA wdrazanie jednolitej strategii transformacji energetycznej, ktéra odgrywa
coraz wiekszg role w planowaniu biznesowym przedsiebiorstw energetycznych.

Jednoczesnie jednak, od kwietnia 2023 r. dziatalno$¢é Spotki Dzielonej rozwineta sie i obejmuje
ona obecnie nie tylko Dziatalnos¢ Handlowg, ale takze Dziatalnos¢ Ustugowg. Charakter
Dziatalnosci Ustugowej nie jest bezposrednio powigzany z funkcjami handlowymi
(tradingowymi) a wynika bezposrednio z procesdw obstugowych odbiorcéw koncowych energii
elektrycznej posiadajacych zrodta wytwdrcze na terenie swojej dziatalnosci, w zwigzku z czym
jest bezposrednio powigzany z funkcjg sprzedawcy energii. Powyzsze oznacza, ze tgczenie tego
typu dziatalnosci z dziatalnoscig centrum handlu hurtowego nie jest uzasadnione w ocenie
GK ENEA. Tym samym intencjg jest, aby dziatalno$¢ ta pozostata i byta prowadzona dalej
w ramach Spoétki Dzielonej.

Z uwagi na powyzsze, celem Podziatu jest ustrukturyzowanie GK ENEA poprzez zintegrowanie
dziatalnosci w zakresie hurtowego handlu energig i nosnikami w ramach Spétki Przejmujacej przy
jednoczesnym zachowaniu Dziatalnosci Ustugowej w Spotce Dzielonej. W konsekwencji Podziatu
do Spétki Przejmujgcej przeniesiona zostanie Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa
koncentrujaca sie na Dziatalnosci Handlowej, a w Spdtce Dzielonej pozostanie zorganizowana
cze$C jej przedsiebiorstwa wykorzystywana do Dziatalno$ci Ustugowej. Aktywa materialne
i niematerialne wchodzagce w skitad obu dziatalnosci sg wystarczajagce do podjecia
i samodzielnego prowadzenia danej dziatalnosci gospodarczej.

W ramach Podziatu nie dojdzie do przeniesienia koncesji OEE i OPG przystugujacych Spétce
Dzielonej na Spdtke Przejmujaca. Zgodnie z interesem ekonomicznym i prawnym obu spétek
dazg one do utrzymania przez nie swoich koncesji OEE i OPG. W efekcie Spdtka Dzielona bedzie
mogta prowadzi¢ dziatalno$¢ wymagajgcg posiadania ww. koncesji, bez koniecznosci inicjowania
stosownego postepowania administracyjnego i tym samym zaangazowania dodatkowych
zasobow ludzkich i finansowych.
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UZASADNIENIE STOSUNKU WYMIANY UDZIAtOW ORAZ WSKAZANIE SZCZEGOLNYCH
TRUDNOSCI ZWIAZANYCH Z WYCENA UDZIALtOW

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udziatéw jest wartos¢ rynkowa Spoétki Dzielonej
oraz Spotki Przejmujgcej oraz wartos$¢ rynkowa Dziatalnosci Handlowe;j (,,Zorganizowana Czes$¢
Przedsiebiorstwa”) ustalona na dziei 1 marca 2025 r.

W celu ustalenia stosunku wymiany udziatdw Spétki Dzielonej na udziaty Spétki Przejmujacej,
w pierwszej kolejnosci ustalono wartos¢ rynkowg Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa oraz
wartos$¢ rynkowg Spotki Przejmujacej na podstawie sporzgdzonych zewnetrznych niezaleznych
wycen. Natomiast warto$¢ rynkowa Spétki Dzielonej ustalono uwzgledniajac wartos¢ rynkowg
Zorganizowane] Czesci Przedsiebiorstwa, o ktérej mowa powyzej, oraz dziatalnosci
pozostawionej w Spétce na podstawie wyceny wiasnej sporzadzonej wedtug metodologii
przyjetej dla wyceny Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa. W dalszej kolejnosci Zarzady
Spoétki Dzielonej oraz Spoétki Przejmujgcej ustality na podstawie dokonanych wyceny wartosci
spotek iZorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa ile nowych udziatéw Spoétki Przejmujacej
utworzonych w podwyzszonym kapitale zaktadowym w zwigzku z Podziatem, zostanie
przyznanych wspodlnikowi Spoétki Dzielonej — ENEA. taczna wartos¢ nowych udziatéw
wycenionych wedtug wartosci rynkowej powinna odpowiada¢ rownowartosci wartosci rynkowe;j
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, jednoczesnie warto$é obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki Dzielonej stanowi stosunek miedzy wartoscig Zorganizowang Czescig Przedsiebiorstwa
a wartoscig rynkowg Spodtki Dzielonej. Z uwagi na specyfike podziatu przez wydzielenie,
przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych zastosowano powszechnie przyjete metody
zaokraglen.

Zarzad Spoétki Dzielonej ustalit warto$é rynkowa Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
obejmujacej Dziatalno$¢ Handlowa na dzien 1 marca 2025 r. na kwote 49.900.000,00 (stownie:
czterdziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset tysiecy 00/00) ztotych na podstawie sporzadzonej
zewnetrznej niezaleznej wyceny na dziert 1 marca 2025 r. (zgodnie z Zatgcznikiem nr 3a do Planu
Podziatu).

Zarzad Spotki Dzielonej ustalit wartos¢ rynkowg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej Dziatalnos¢ Ustugowa na dziert 1 marca 2025 r. na kwote 19.400.000,00 (stownie:
dziewietnascie miliondw czterysta tysiecy 00/00) ztotych na podstawie wyceny wtasnej
sporzadzonej wedtug metodologii przyjetej dla wyceny Dziatalnosci Handlowej, o ktérej mowa
w pkt 5.3 powyzej — podsumowanie wyceny zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej Dziatalnos¢ Ustugowg stanowi Zatgcznik nr 3b do Planu Podziatu.

Zarzad Spotki Przejmujgcej ustalit wartos¢ rynkowa przedsiebiorstwa Spotki Przejmujacej
na dzien 1 marca 2025 r. na kwote 63.400.000,00 (stownie: szesc¢dziesigt trzy miliony czterysta
tysiecy 00/00) ztotych na podstawie sporzadzonej zewnetrznej niezaleznej wyceny na dzien 1
marca 2025 r. (zgodnie z Zatgcznikiem nr 3c do Planu Podziatu). Tym samym warto$¢ rynkowa

jednego udziatu Spotki Przejmujacej wynosi 1 035,85 (stownie: tysigc trzydziesci pie¢ 85/100)
ztotych.
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Z poréwnania tak ustalonej wartosci 1 udziatu Spétki Dzielonej oraz Spétki Przejmujgcej wynika,

7e 1.000 (stownie: jeden tysigc) udziatow Spotki Dzielonej stanowi rownowartosé 109 (stownie:

sto dziewieé) udziatéw Spotki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w ramach Podziatu:

(a)

(b)

kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej zostanie podwyzszony o kwote 48.173.000,00
(stownie: czterdziesci osiem miliondw sto siedemdziesiat trzy tysigce 00/00) ztotych do
kwoty 109.379.000,00 (stownie: sto dziewieé miliondw trzysta siedemdziesigt dziewiec
tysiecy) ztotych i dzieli¢ sie bedzie na 109.379 (stownie: sto dziewie¢ tysiecy trzysta
siedemdziesigt dziewieé) udziatéw o wartosci 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych
kazdy. W ramach podwyzszenia kapitatu Spétki Przejmujacej zostanie utworzonych
48.173 (stownie: czterdziesci osiem tysiecy sto siedemdziesigt trzy) nowych udziatow,
ktore przypadng wramach Podziatu ENEA — jedynemu wspdlnikowi Spotki
Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej,

kapitat zaktadowy Spétki Dzielonej zostanie obnizony o kwote 44.206.200,00 (stownie:
czterdzieSci cztery miliony dwiescie szes$¢ tysiecy dwiescie 00/00) ztotych, z kwoty
61.392.500,00 (stownie: szesc¢dziesigt jeden miliondw trzysta dziewiecdziesigt dwa
tysigce pieéset 00/00) ztotych do kwoty 17.186.300,00 (stownie: siedemnascie
miliondw sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy trzysta 00/00) ztotych, odpowiadajgca
171.863 (stownie: sto siedemdziesigt jeden tysiecy osiemset sze$édziesigt trzy)
udziatom o wartosci po 100,00 (stownie: sto) ztotych kazdy. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Dzielonej w pierwszej kolejnosci obejmowac bedzie udziaty objete
przez ENEA w kapitale zaktadowym Spétki Dzielonej w zwigzku z jej zawigzaniem
w dniu 23 maja 2022 roku, za wktad pieniezny w wysokosci 3.200.000,00 (stownie: trzy
miliony dwiescie tysiecy ztotych 00/100) ztotych, obejmujgce 32.000 (stownie:
trzydziesci dwa tysigce) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 3.200.000 (stownie:
trzy miliony dwiescie tysiecy 00/100) ztotych, natomiast w dalszej kolejnosci
unicestwieniu podlega¢ bedga udziaty objete przez ENEA w kapitale zaktadowym ENEA
POWER&GAS TRADING spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w zwigzku
z podziatem ENEA TRADING spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig, gdzie ENEA
POWER&GAS TRADING spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig uczestniczyta
jako spoétka przejmujaca, zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
3 kwietnia 2023 roku, tj. pozostate 410.062 (stownie: czterysta dziesie¢ tysiecy
sze$c¢dziesigt dwa) udzialy o tacznej wartosci nominalnej 41.006.200 (stownie:
czterdzieSci jeden milionow sze$¢ tysiecy dwiescie) ztotych.

Warto$¢ rdéznicy pomiedzy wartoscig Zorganizowanej CzeSci Przedsiebiorstwa wydzielanej

do Spoétki Przejmujacej w Dniu Wydzielenia, a kwotg, o ktdérg zostanie obnizony kapitat

zaktadowy Spotki Dzielonej zostanie odjeta od kapitatu zapasowego Spotki Dzielonej, natomiast

nadwyzka warto$ci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w Dniu Wydzielenia ponad wartos¢,

o ktdra zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej, zostanie w Spodtfce

Przejmujacej rozpoznana na kapitale zapasowym. Wartosc tej nadwyzki zostanie ostatecznie

obliczona na Dzien Wydzielenia.
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W ramach podziatu nie bedg dokonywane doptaty, o ktérych mowa w art. 529 § 3i § 4 KSH.
W wyniku Podziatu nie bedg przyznane zadne prawa, o ktédrych mowa w art. 534 § 1 pkt 5 KSH.

W wyniku Podziatu nie beda przyznane cztonkom organdw Spétek, ani innym osobom
uczestniczgcym w Podziale zadne szczegdlne korzysci, o ktdrych mowa w art. 534 § 1 pkt 6 KSH.

Zarzad Spotki Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej oswiadczajg, ze nie wystgpity trudnosci
zwigzane z wyceng udziatow Spétki Dzielonej, Spoétki Przejmujacej oraz Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa. W konsekwencji nie wystgpity trudnosci zwigzane z ustaleniem stosunku
wymiany.

Sprawozdanie Zarzadu Spoétki Dzielonej oraz Zarzadu Spétki uzasadniajgce podziat Spotki
Dzielonej w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH zostato sporzadzone przez Spotke Dzielong i Spotke
Przejmujacg w dniu 29 kwietnia 2025 r., co zostato stwierdzone ponizszymi podpisami.

W imieniu Spotki Dzielone;j: W imieniu Spotki Przejmujacej:
g?dnp?ga%%/przez: Signed by /

Podpisano przez:
RAFAL SOJA
Date / Data:
2025-04-29
EDAEYY

RAFAL SOJA

Date / Data:
2025-04-29
14:30

Rafat Soja Rafat Soja

Prezes 4972afln,
przez:
Kamil Konrad Krasowski
Date / Data: 2025-04-
29 14:58

Kamil Krasowski

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu ds. Handlowych

Signed by /
Podpisano przez:
Przemystaw Andrzej
Lyczynski

Date / Data: 2025-04-
29 14:14

Przemystaw tyczynski

Cztonek Zarzadu géheléigyapsowych

Podpisano przez:

GRZEGORZ
CZORNIK

Date / Data: 2025-
04-29 14:45

Grzegorz Czornik
Cztonek Zarzadu ds. Paliw
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