#

®

i L/ K/ E
A\ SAN

A ATV S A
w ‘_ﬁwﬁ_&.\ -~ ' e
g \.s\.“._ ’ﬂ.ﬂ___n"y-../’“r‘-'/ ‘3 AN ' ’4
)

vy

y

Z DZIAEALNOSCI SPOLKI

e

SPRAWOZDANIE ZARZADU
ENEA Power&Gas Trading sp. z o.0.

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.



ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. /-""_‘::..
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. EHEE

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI
1.  INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE ENEA POWER&GAS TRADING SP. Z 0.0. .cccrceruersersesessessessessessessessessessessessesses 3
2. ORGANY SPOLKI..c.ueruirsersersessessessessesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessesssssessessessessessnsssssessenses 3
2.1 ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW .....ceeruersersersessessessessessessessessssssssessssssssesssssesssssssssssessesssssessesssssessessessessessessessssssssens 4
8 4 - 7 o L 4
3.  STRUKTURA ORGANIZACYJNA ENEA POWER&GAS TRADING SP. Z 0.0. ...cecerserereressessessessessessesssssssssssssssssssssssesns 4
4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI— ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKL.....cuersersessessessens 5
41  PROGRAM DOBROWOLNYCH ODEJSC .......ceiiuersueessssessssessssssssssssssssssesassssssssssssssmssessssessesnssssnssssnesensssnnsssnnssssnsssnnessnes 5
42  DZIALANIAW DZIEDZINIE BADAN IROZWOUU.....c.ueeseesessessessessessessessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssnneen 5
5. ZARZADZANIE FINANSAML.......coueeuersessesseesessessssssssssssssssssasssssesessssssessassssssssssssssasssssssssssssssssessssssssssssssenssnsssssnsenssssnsnnns 5
6. ZASOBY LUDZKIE. .....ccuerueruersessessessesssssessessessessessssssssesssssssssssessssssssssssssssssssssssssesssssesssssssssssessessessessssssssesesenensensenss 7
7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU JAKO ORGANU SPOLKL....c.uceueruersessessessessessessessessessessesssssssssssessssssssessessesssnses 7
71 WEWNETRZNY PODZIAL ZADAN | PELNIONE FUNKCJE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU ......ccuceueruessessessessessessessssssssessessessssssssenns 8
7.2 USTANOWIONE | ODWOLANE PROKURY ....cueruersessessessessessesssssessessesssssssssssesssssssssssssssssesssssesssssessessessessssssssessessssssssssnens 8
7.3 PLANYIZAMIERZENIANAROK 2024 ........ccciieruereressessesessesssssessssssssssssssessssssssessessessesssssesssssessessessessessessessesssssessessens 8
74  OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ......ceuersessessessessessessesssssssssssesssssssssssssssessasssssssssssssssssessessssssssssssssnssnns 8



ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. /-""_‘::..
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. E.HEE

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne dotyczace ENEA Power&Gas Trading sp. z o.0.

Spotka ENEA Power&Gas Trading sp. z o0.0. zostata zawigzana 30 marca 2022 roku Aktem Notarialnym Rep. A nr
1967/2022 i dnia 23 maja 2022 roku wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000972437

Na dzien 31 grudnia 2023 r. kapitat zakladowy ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. byt réwny 61 392 500,00 zt
i dzielit sie na 613 925 udziatow.

ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. jest spotkg zalezng ENEA S.A. Celem Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci
ukierunkowanej na realizacje misji i strategii Grupy ENEA determinujgcych interes Grupy Kapitatowej ENEA.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. jest obrot energig elektryczng, uprawnieniami
do emisji CO,, $wiadectwami pochodzenia energii, gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Geneza powstania

ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. zostata zawigzana jako spétka celowa w procesie dostosowania spétek GK ENEA
do wymogéw wynikajacych z planu utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego S.A. w ramach
rzagdowego programu transformacji sektora elektroenergetycznego (Program Transformacji).

Program Transformaciji zaktadat, iz ENEA S.A. jako spétka dominujgca wobec spétek jednoosobowych (w rozumieniu art.
4 § 1 pkt 3 k.s.h.), tj.: ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A. dokona zbycia odpowiednio
udziatéw i akcji na rzecz Skarbu Panstwa, a nastepnie ich wniesienia do PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A., ktora to spétka miata zmieni¢ swoj status w zakresie firmy pod jakg dziata na Narodowa Agencja Bezpieczenstwa
Energetycznego S.A. (NABE).

W zwigzku z tym, w dniu 3 kwietnia 2023 roku nastgpito wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z ENEA
Trading sp. z 0.0. i przeniesienie jej na spotke przejmujaca, tj. ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0.

W wyniku przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ENEA Trading sp. z 0.0., Spétka ENEA Power&Gas Trading
sp. z 0.0. wstgpita we wszelkie prawa i obowigzki ENEA Trading sp. z o0.0. jako spdiki dzielonej, okreslone w planie
podziatu uzgodnionym pomiedzy Zarzadami obu spétek, a zatwierdzonym uchwatami wspdinikéw tych spétek (ENEA
S.A).

W wyniku tego podziatu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Spétka przejeta od spotki dzielonej Swiadczenie ustug
zarzadzania portfelami zakupowymi energii elektrycznej, paliwa gazowego, paliw produkcyjnych (wegiel, biomasa, oleje
opafowe) oraz ich transportu, a takze dziatalno$¢ w zakresie handlu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz Swiadectw efektywnosci energetycznej, handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, rynku mocy (pierwotnego i wtérnego) prowadzong na podstawie uméw ze spétkami z GK ENEA tj. z ENEA
S.A., ENEA Ciepto sp. z 0.0., ENEA Nowa Energia sp. z 0.0., ENEA Operator sp. z 0.0., ktérych Spétka stata sie strona.

W ramach podziatu na Spétke przeniesiona zostata réwniez tzw. dziatalno$¢ origination polegajgca na nabywaniu na
wilasny rachunek energii elektrycznej w ramach uméw sprzedazy energii elektrycznej zawieranych z wytwdrcami energii
elektrycznej zasadniczo spoza GK ENEA, prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii w instalacjach odnawialnego zZrédta energii lub z kogeneracji w jednostkach
kogeneracji - w celu jej dalszej odsprzedazy. Spotka przejeta takze transakcje sprzedazy/zakupu energii elektrycznej
w kontraktach terminowych oraz transakcje sprzedazy/zakupu gazu ziemnego w kontraktach terminowych zawarte na
Towarowej Gietdzie Energii, a rozliczane przez Izbe Rozliczeniowa Gietd Towarowych.

2. Organy Spotki

Zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Umowa Spoétki organami Spotki w roku 2023 byly:
e Zgromadzenie Wspadlnikow,
e  Zarzad.
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2.1 Zgromadzenie Wspolnikow

Zgromadzenie Wspolnikow jest najwyzszym organem Spétki. Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych, Umowy Spoiki i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Jedynym Wspdlnikiem ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. byta ENEA S.A.
z siedzibg w Poznaniu.

Liczba i warto$¢ udziatéw posiadanych przez ENEA S.A. na 31 grudnia 2023 r.:

Nazwa udzialowca Siedziba Liczba po_sw}danych Cena udziatu Wartos¢ udziatéw
udziatow (zh (F4))

ENEA S.A. Poznan, ul. Pastelowa 8 613 925 100,00 61 392 500,00

W roku 2023 odbyto sie pie¢ posiedzen Zgromadzenia Wspolnikow.

2.2 Zarzad

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na czas nieokreslony. Zarzad jest obowigzany prowadzi¢ sprawy Spoéiki dla
osiagniecia jej celu, a pracami Zarzadu kieruje Prezes.

Od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Zarzagd ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. funkcjonowat w sktadzie:

Imig i nazwisko Stanowisko/ funkcja
Adam Sekscinski Prezes Zarzgdu 01.01.2023 r. 31.12.2023 r.
Piotr Tomaszewicz Cztonek Zarzadu 01.01.2023 r. 02.04.2023 r.

Szczegotowy opis dziatalnosci Zarzgdu Spétki znajduje sie w rozdziale 7 niniejszego Sprawozdania.

3. Struktura organizacyjna ENEA Power&Gas Trading sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 02 kwietnia 2023 r. ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. nie posiadata wyodrebnionej
struktury organizacyjnej. Spoétka uczestniczac w procesie podziatu ENEA Trading sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnos$ci
operacyjnej oraz nie zatrudniata pracownikdw. Podejmowata jedynie niezbedne dziatania w celu przygotowania sie do
przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wyniku podziatu ENEA Trading sp. z o0.0.

3 kwietnia 2023 r. Zarzgd Spotki podjgt uchwate, w ktdrej przyjat do stosowania Regulamin Organizacyjny przyjety w ENEA
Trading Sp. z 0.0., w czesci dotyczacej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa 1 (czesé, ktéra podlegata wydzieleniu).
29 listopada 2023 r. Zarzad Spoétki ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. podjat uchwate i przyjat Regulamin Organizacyjny,
ktory nastepnie zostat zatwierdzony uchwatg Komitetu Zarzgdzania Grupy ENEA i zaczat obowigzywa¢ od 15 grudnia
2023 r.

Zgodnie z przyjetym Regulaminem Organizacyjnym, w Spofce wyrézniono nastepujgce komérki organizacyjne:

e Departament Zarzadzania Portfelem,

e Departament Operacji Rynkowych,

e Biuro Zarzadu,

e Biuro Controllingu i Finanséw,

e Biuro Prawne,

e Doradcy Zarzadu,

e Zespot ds. Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi,
e BHP.
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4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki — zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki

Wsrod istotnych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnosc¢ jednostki nalezy wyréznié:

e zawarcie stosownych uméw umozliwiajgcych rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej m.in. umowy
o $wiadczenie ustug przesytowych z PSE S.A.;

e zawarcie przez Spotke kompletu umoéw regulujgcych s$wiadczenie ustug bankowych w ramach tzw.
kompleksowej obstugi bankowej spétek Grupy Kapitatowej ENEA;

e rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej 3 kwietnia 2023 r;

e podniesienie kwoty kapitatu zakladowego do 61 392 500,00 zt;

e przyjecie Spotki 18 lipca 2023 do Grupy ENEA;

e rozpoczecie dziatalnosci jako Operator Rynku dla obstugiwanych jednostek grafikowych na Rynku
Bilansujgcym;

e przyjecie wewnetrznych regulacji ENEA Power&Gas Trading (w tym Regulaminu Organizacyjnego ENEA
Power&Gas Trading sp. z 0.0.).

4.1 Program Dobrowolnych Odejs¢

Spotka ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. w 2023 r. nie realizowata Programu Dobrowolnych Odejsc.

4.2 Dziatania w dziedzinie badan i rozwoju

W 2023 roku Spotka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

5. Zarzadzanie finansami

ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. w 2022 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym nie osiggneta
zadnych przychoddw. Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng od 3 kwietnia 2023 roku, kiedy to nastgpito wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z ENEA Trading sp. z 0.0. i przeniesienie jej na spotke przejmujaca, tj. ENEA
Power&Gas Trading sp. z 0.0.

Gtéwnym zrédtem przychoddw Spotki byta sprzedaz energii elektrycznej oraz pozostatych ustug. W roku 2023 wartosé
przychodow ze sprzedazy, wynikajgca z wystawionych faktur, wyniosta tgcznie 14 698 776 tys. zt.

Strukture sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przedstawia ponizsza tabela w tys. zt.
Przychody wykazane
Przychody ze Wylaczenia W Sprawozdaniu z
sprzedazy catkowitych

dochodow

Okres 01.01.2023 r. — 31.12.2023 r.

Energia elektryczna 14 491 642 (13 563 401) 928 241
Uprawnienia do emisji CO2 85 756 (85 756) -
Gaz 83575 (83 575) -
Swiadectwa pochodzenia 17 738 (17 738) -
Sprzedaz ustug 20 065 - 20 065
Ogotem 14 698 776 (13 750 470) 948 306

Z ogodlnej wartosci przychodoéw ze sprzedazy oraz kosztow zostaty wylgczone transakcje, ktdre zostaty zrealizowane na
rzecz podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej ENEA (ENEA S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Ciepto sp. z 0.0,
ENEA Nowa Energia sp. z 0.0., ENEA Trading sp. z 0.0.) na kwote (13 750 470) tys. zt.
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Gtéwnym zrédtem przychodow, ktére pokrywaty koszty biezgcej dziatalnosci Spoiki, byto uzyskiwane miesieczne
wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz spotek ENEA S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Ciepfo sp. z 0.0.
oraz ENEA Nowa Energia sp. z 0.0. na podstawie stosownych umow.

Spotka uzyskiwata takze przychody z dziatalnosci origination w zakresie handlu energig wytwarzang w jednostkach
generacji rozproszonej w szczegodlnosci z odnawialnych Zrédet energii oraz lokalnych zrédet kogeneracyjnych.
Dodatkowym zrédtem przychoddw byty takze pozostate ustugi np. ustuga raportowania REMIT, petnienie funkcji OHT,
dzierzawy samochodoéw, uzywanie samochodoéw do celow prywatnych).

Spéika przewiduje, iz bedzie w dalszym ciggu generowata zyski z dziatalnos$ci origination, polegajgcej na obrocie energig
elektryczna, paliwem gazowym, prawami majgtkowymi oraz instrumentami finansowymi. Dziatalno$¢ ta bedzie wspierata
podstawowe Zrddto dochodu Spéiki, jakim jest wynagrodzenie otrzymywane od spétek Grupy Kapitatowej ENEA za ustugi
realizowane na ich rzecz.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przychody ogétem z prowadzonej dziatalnosci wyniosty 979 564
tys. zt, natomiast taczne koszty poniesione przez Spétke w tym okresie wyniosty (844 511) tys. zt, co dato zysk operacyjny
w wysokosci 135 053 tys. zt.

Realizacje przychodoéw i kosztow w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przedstawia ponizsza tabela w tys.

zh.
_ T

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 948 306 -
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (844 417) (91)
Zysk/(Strata) z kontraktéw terminowych 31106 -
Pozostate przychody operacyjne 152 -
Pozostate koszty operacyjne (94) -
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 135 053 (91)
Koszty finansowe (167) -
Przychody finansowe 19 232 -
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 154 118 91
Podatek dochodowy (22 777) 11
Zysk netto okresu sprawozdawczego 131 341 (80)

Koszty rodzajowe poniesione przez Spoétke w okresie sprawozdawczym przedstawiono ponizej w tys. zi.

st122 st12202
) 2)

Amortyzacja (600 0,07 2,20
Koszty Swiadczen pracowniczych (9 478) 1,12 - -
Zuzycie materiatéw i energii (68) 0,01 - -
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (823 270) 97,50 - -
Inne ustugi obce (7 274) 0,86 (55) 60,44
Podatki i optaty (3727) 0,44 (34) 37,36
Ogotem (844 417) 100,00 (91) 100,00

Na 31 grudnia 2023 r. Spdétka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
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Na 31 grudnia 2023 r. warto$¢ srodkoéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych wynosita 460 092 tys. zt,
w tym $rodki pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej w wysokosci 445 855 tys. zt oraz $rodki pieniezne
przekazane w ramach cash poolingu do ENEA S.A. w wysokosci 3 982 tys. zt.

Na 31 grudnia 2023 r. saldo zobowigzan w ramach cash poolingu wobec ENEA S.A. wynosito 211 558 tys. zt
i prezentowane jest w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Inne zobowigzania finansowe.

Wskazniki dotyczace struktury bilansu i ptynnosci w okresie sprawozdawczym przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wskazniki struktury | wzor | Rokzakoficzony 31.12.2023

Aktywow Aktywa trwate/Aktywa obrotowe 0,06
Aktywow trwatych Aktywa trwate/Aktywa ogotem 0,06
Aktywow obrotowych Aktywa obrotowe/Aktywa ogotem 0,94
Naleznosci Naleznosci/Aktywa obrotowe 0,16
Kapitatu wiasnego Kapitat wtasny/Pasywa 0,04
Zobowigzan i rezerw Zobowigzania i rezerwy/Pasywa 0,96

Aktywa obrotowe/Zobowigzania

Plynnosci biezacej krotkoterminowe

1,05

Prognoza wyniku finansowego na rok 2024

Zgodnie ze sporzgdzonym planem finansowym na rok 2024 ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. planuje osiggnaé
przychody na poziomie 17 236 552 tys. zt oraz catkowity zysk netto w wysokosci 3 113 tys. zt.

6. Zasoby ludzkie

W okresie od 1 stycznia 2023 r do 2 kwietnia 2023 r. ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. nie zatrudniata pracownikéw.
3 kwietnia 2023 r. dokonat sie podziat ENEA Trading sp. z 0.0. poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. W wyniku podziatu Spétka rozpoczeta faktyczng dziatalno$¢ operacyjng i na podstawie art. 23’'Kodeksu
Pracy przejeta pracownikdw ENEA Trading sp. z 0.0..

Stan zatrudnienia w Spétce w 2023 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Stan zatrudnienia na dzien Etaty

01.01.2023 r. 0 0
03.04.2023 r. 53 50,313
31.12.2023 r. 56 53,813

W ENEA Power&GasTrading sp. z 0.0. podstawowg forme zatrudnienia stanowig umowy o prace. Pracownicy
podejmujgcy prace w Spoice po raz pierwszy zatrudniani sg na czas okreslony.

Wykonany poziom i struktura zatrudnienia jest wynikiem wczes$niej podjetych w Spétce dziatan zmierzajgcych do
zapewnienia prawidtowej realizacji oraz zabezpieczenia ciggtosci proceséw handlowych.

Zatrudnienie $rednioroczne liczone w etatach w roku 2023 wyniosto 39,040 etatu. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2023
r. wynosit 56 osob (53,813 etatu).

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu jako organu Spotki

Zarzgd ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0., dziatajgc w ramach swych kompetencji, podjat tagcznie 94 uchwaty, w tym
85 uchwat podczas 44 odbytych posiedzen oraz 9 uchwat w trybie gtosowania przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
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7.1 Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez Cztonkéw Zarzadu

W 2023 roku Zarzad ENEA Power&GasTrading sp. z 0.0. byt jednoosobowy, w zwigzku z tym nadzér nad wszystkimi
komorkami organizacyjnymi z powyzszego Regulaminu Organizacyjnego pemit Prezes Zarzadu.

7.2 Ustanowione i odwolane prokury

W roku sprawozdawczym tj. w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Zarzad Spétki ustanowit nastepujace
prokury:
— 4 kwietnia 2023 r. uchwatg nr 13/2023 zostata udzielona prokura nastepujacym pracownikom:
e Pani Matgorzacie Jedrychowskiej,
e Panu Marcinowi Halczynskiemu,
e Panu Edwardowi Gorniakowi,
e Panu Piotrowi Tomaszewiczowi,
— 31 pazdziernika 2023 r. zostata odwotana prokura Pana Piotra Tomaszewicza,

— 3 listopada 2023 r. uchwatg nr 64/2023 zostata udzielona prokura Pani Patrycji Jankowskiej,

Na 31 grudnia 2023 r. w ENEA Power&GasTrading sp. z 0.0. zostaty udzielone 4 prokury.

7.3 Plany i zamierzenia na rok 2024

W roku 2024 Spdétka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w imieniu i na rzecz Spétek z Grupy ENEA tj. $wiadczy¢ ustugi
zarzadzania portfelami zakupowymi energii elektrycznej, paliwa gazowego, paliw produkcyjnych, handlu prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz Swiadectw efektywnosci energetycznej,
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz rynku mocy.

Ponadto Spétka zamierza kontynuowac¢ dziatalno$¢ w segmencie origination wykraczajgc poza dziatalnos¢ handlowag
w zakresie produktéw standardowych notowanych na hurtowym rynku energii elektrycznej. W tym celu, w dalszym ciggu
oferowane beda klientom Spoétki dedykowane rozwigzania spersonalizowane uwzgledniajace specyfike jednostek
wytworczych klientdow oraz fgczace rozne obszary rynku energii. Kontynuowane bedg prace o charakterze
optymalizacyjnym i wdrozeniowym, dotyczgce nowych modeli biznesowych na styku handlu hurtowego. Prace te dotyczy¢
bedg miedzy innymi dostosowania dziatalnosci Spotki do reformy Rynku Bilansujgcego, ktéra wejdzie w zycie w trakcie
roku 2024 oraz nowych modeli obrotu energig wytwarzang w jednostkach generacji rozproszonej. Spotka zamierza
réwniez zwiekszy¢ swojg aktywnos$¢ w zakresie pozyskania nowych klientéw z segmentu OZE i kogeneraciji.

Spotka zamierza monitorowac¢ i doskonali¢ procesy w toku biezgcej dziatalnosci, zwracajgc réwniez uwage na szczegding
sytuacje geopolityczng i trwajgca wojne na Ukrainie, pod katem jej potencjalnego wplywu na dziatalno$¢ Spoéiki.

ENEA Power&Gas Trading sp. 0.0., poprzez realizacje powyzszych dziatan i zalozen strategicznych, bedzie optymalnie
wykorzystywaé potencjat organizacji w celu podnoszenia efektywnosci, zaspokajania potrzeb Klientéw oraz zapewnienia
kompleksowego wsparcia dla dziatalnosci GK ENEA.

7.4 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. podlega nastepujgcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi:

—  ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
—  ryzyko towarowe,

—  ryzyko walutowe,

—  ryzyko stép procentowych.



ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. /-""_‘h
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. EHEE

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze cele i polityka zwigzana

z zarzgdzaniem ryzykiem oraz kapitatami zostata szczegétowo opisana w nocie 24 Sprawozdania finansowego ENEA
Power&Gas Trading sp. z 0.0. za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2023 r. zgodnego z MSSF UE.

W Spotce wdrozony jest system zarzadzania ciggtoscig dziatania (BCM) oraz system zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym, ktéry podlega koordynacji przez Departament Zarzadzania Ryzykiem GK ENEA.

Na 31 grudnia 2023 r. Zarzad ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego braku zdolnosci
do kontynuowania dziatalnosci.

Cztonkowie Zarzadu
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