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1. Informacje ogélne dotyczace ENEA Power&Gas Trading sp. z o.0.

Spoétka ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. (dalej rowniez: Spoétka) zostata zawigzana 30 marca 2022 roku Aktem
Notarialnym Rep. A nr 1967/2022 i dnia 23 maja 2022 roku wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000972437. Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Spotka zostata zawigzana jako spotka celowa w procesie dostosowania spotek GK ENEA do wymogéw wynikajgcych
z dwczesnego rzadowego programu transformaciji sektora elektroenergetycznego.

Program tej transformacji zaktadat, iz ENEA S.A. jako spdtka dominujgca wobec spotek: ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.,
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. dokona zbycia odpowiednio udziatow i akcji tych spotek na rzecz Skarbu Panstwa w celu
wniesienia ich do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego. Wraz z udziatami i akcjami w ww. spotkach,
wydzieleniu do NABE podlega¢ miata takze Spétka ENEA Trading sp. z o0.0., jednakze jedynie w zakresie, w jakim
Swiadczyta ona ustugi na rzecz ww. spotek wytwdrczych.

W zwigzku z zatozeniami programu transformaciji, 3 kwietnia 2023 roku nastgpito wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa z ENEA Trading sp. z 0.0. i przeniesienie jej na spotke przejmujaca, tj. ENEA Power&Gas Trading sp.
z 0.0. W wyniku przejecia zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa ENEA Trading sp. z 0.0., Spétka ENEA Power&Gas
Trading sp. z o0.0. wstgpita we wszelkie prawa i obowigzki ENEA Trading sp. z 0.0. jako spotki dzielonej, okreslone
w planie podziatu uzgodnionym pomiedzy Zarzgdami obu spétek, a zatwierdzonym uchwatami wspoélnikéw tych spotek
(ENEA S.A)).

W zwigzku z okolicznoscig podziatu, ktory dokonat sie 3 kwietnia 2023 r., rok 2024 byt pierwszym petnym rokiem
dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Na 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. byt réwny 61 392 500,00 zt i dzielit sig¢ na
613 925 udziatéw.

ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. jest spotkg zalezng ENEA S.A. Celem Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci
ukierunkowanej na realizacje misji i strategii Grupy ENEA determinujgcych interes Grupy Kapitalowej ENEA.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. jest obrot energig elektryczng, uprawnieniami
do emisji CO,, $wiadectwami pochodzenia energii, gazem ziemnym oraz produktami powigzanymi.

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. Organy Spotki

Zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Umowg Spoétki organami Spotki w roku 2024 byly:
. Zgromadzenie Wspolnikow,
e  Zarzad.

2.1 Zgromadzenie Wspolnikow

Zgromadzenie Wspdlnikéw jest najwyzszym organem Spdtki. Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych, Umowy Spoéiki i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Jedynym Wspéinikiem ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. byta ENEA S.A.
z siedzibg w Poznaniu.

Liczba i warto$¢ udziatéw posiadanych przez ENEA S.A. na 31 grudnia 2024 r.:

Nazwa udziatowca Siedziba Liczba po_sm}danych Cena udziatu Wartos¢ udziatéw
udziatow (F2)) (F4))

ENEA S.A. Poznan, ul. Pastelowa 8 613 925 100,00 61 392 500,00

W roku 2024 odbyto sie sze$¢ posiedzehn Zgromadzenia Wspolnikow.
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2.2 Zarzad

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na czas nieokre$lony. Zarzad jest obowigzany prowadzi¢ sprawy Spoiki dla
osiggniecia jej celu, a pracami Zarzadu kieruje Prezes.

Od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. Zarzagd ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. funkcjonowat w sktadzie:

Imie i nazwisko Stanowisko/ funkcja
Rafat Soja Prezes Zarzadu 01.04.2024 r. -
Adam Sekscinski Prezes Zarzadu 01.01.2024 r. 31.03.2024 r.

Szczegotowy opis dziatalnosci Zarzgdu Spétki znajduje sie w rozdziale 7 niniejszego Sprawozdania.

3. Struktura organizacyjna ENEA Power&Gas Trading sp. z o.0.

W roku 2024 w Spotce obowigzywat Regulamin Organizacyjny Przedsiebiorstwa Spotki przyjety uchwatg Zarzagdu ENEA
Power&Gas Trading sp. z 0.0. nr 69/2023 z 28.11.2023 r., zatwierdzony uchwatg Komitetu Zarzadzania nr 163/2024
z07.12.2023 r.

Zgodnie z przyjetym Regulaminem Organizacyjnym Przedsiebiorstwa Spétki, w Spotce wyrdézniono nastepujgce komorki
organizacyjne:

e Departament Zarzadzania Portfelem,

e Departament Operacji Rynkowych,

e Biuro Zarzadu,

e Biuro Controllingu i Finanséw,

e Biuro Prawne,

e Doradcy Zarzadu,

e Zespot Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi,
e BHP.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki — zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki

Wsrod istotnych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnosc¢ jednostki nalezy wyréznié:

e  przeprowadzenie procesu wdrozenia nowego WDB (Warunki Dotyczgce Bilansowania w ramach zmian rynku
wprowadzanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. dla energii elektrycznej) od doby handlowej 14
czerwca 2024 r.;

e zawarcie 16 maja 2024 r. z ENEA Cieplo sp. z 0.0. Porozumienia do Umowy o wspotpracy w obszarze handlu
hurtowego zawartej 22 listopada 2018 r. oraz do Umowy Sprzedazy Uprawnien do Emisji CO, z 22 listopada
2018 r. w zwigzku z decyzjg biznesowg dot. integracji wszystkich zadan w obszarze catosciowego zaopatrzenia
jednostek wytwérczych GK ENEA w uprawnienia do emisji CO, w spoice ENEA Trading sp. z 0.0. a mocy tego
Porozumienia, od dnia jego zawarcia, Spotka wykonuje na rzecz ENEA Ciepto sp. z 0.0. w obszarze uprawnien
do emisji CO, wytgcznie czynnosci w zakresie obstugi transakcji zawartych przez Spotke przed dniem zawarcia
Porozumienia oraz czynnosci zwigzane z umorzeniem jednostek uprawnien do emisji CO2 na rachunkach
w KOBIZE;

e udziat w kluczowych projektach realizowanych w GK ENEA takich jak:
— integracja procesowo-funkcjonalna spotek ENEA Trading sp. z 0.0. oraz ENEA Power&Gas Trading sp.
Z 0.0
— zapewnienie biomasy na potrzeby projektu Dostosowanie ENEA Elektrownia Potaniec S.A. do wymagan
Rynku Mocy po 1 lipca 2025 r. oraz na potrzeby jednostek wytwoérczych z GK ENEA;
— Zarzadzanie Rynkiem Mocy w GK ENEA.
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4.1 Program Dobrowolnych Odejs¢

ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. w grudniu 2024 r. uruchomita Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) z okresem
obowigzywania od 30 grudnia 2024 r. do 31 marca 2025 r. Celem Programu jest optymalizacja i racjonalizacja posiadanych
zasobow ludzkich oraz $wiadome zarzgdzanie kompetencjami niezbednymi do realizacji zadan stojgcych przed Grupg
Kapitatowg ENEA oraz przed Spotkg. Program pozwoli réwniez roztozy¢ skutki niekontrolowanych odejs¢ w czasie,
umozliwi umiejetne i racjonalne planowanie odej$é pracownikéw, zapewni ptynne zastepowanie utraconych kompetenc;ji
i ciggtos¢ dziatan Pracodawcy.

4.2 Dziatania w dziedzinie badan i rozwoju

W 2024 roku Spotka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

5. Zarzadzanie finansami

Gtéwnym zrédtem przychoddw Spotki byta sprzedaz energii elektrycznej oraz pozostatych ustug. W roku 2024 wartosé
przychodoéw ze sprzedazy, wynikajgca z wystawionych faktur, wyniosta tgcznie 15 595 670 tys. zt.

Strukture sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przedstawia ponizsza tabela w tys. zt.

Przychody wykazane
Przychody ze sprzedazy W Scpat;al\(v::’zi:;cn;u 2
dochodéw

Energia elektryczna 15 414 651 (14 619 617) 795 034
Uprawnienia do emisji CO2 86 710 (86 710) -
Gaz - - -
Swiadectwa pochodzenia 63 717 (63 717) -

Sprzedaz ustug 30592 - 30 592

Ogoétem 15 595 670 (14 770 044) 825 626

Z ogolnej wartosci przychodow ze sprzedazy oraz kosztow zostaty wytgczone transakcje, ktére zostaty zrealizowane na
rzecz podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej ENEA (ENEA S.A., ENEA Operator sp. z 0.0., ENEA Ciepto sp. z 0.0,
ENEA Nowa Energia sp. z 0.0., ENEA Trading sp. z 0.0.) na kwote (14 770 044) tys. zt.

Gléwnym zrodiem przychoddw, ktére pokrywaly koszty biezgcej dziatalnosci Spotki, byto uzyskiwane miesieczne
wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz spétek ENEA S.A., ENEA Ciepto sp. z 0.0., ENEA Operator sp. z0.0.,
oraz ENEA Nowa Energia sp. z 0.0. na podstawie stosownych umow.

Spotka uzyskiwata takze przychody z dziatalnosci origination w zakresie handlu energig wytwarzang w jednostkach
generacji rozproszonej w szczegoélnosci z odnawialnych Zzrodet energii oraz lokalnych Zzrédet kogeneracyjnych.
Dodatkowym Zrédtem przychodéw byty takze pozostate ustugi np. ustuga raportowania REMIT, petnienie funkcji OHT.

Spotka przewiduje, iz bedzie w dalszym ciggu generowata zyski z dziatalnosci origination, polegajacej na obrocie energig
elektryczng, paliwem gazowym, prawami majgtkowymi oraz instrumentami finansowymi. Dziatalno$¢ ta bedzie wspierata
podstawowe zrodto dochodu Spoiki, jakim jest wynagrodzenie otrzymywane od spétek Grupy Kapitatowej ENEA za ustugi
realizowane na ich rzecz.

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przychody ogétem z prowadzonej dziatalnosci wyniosty 833 897
tys. zt, natomiast tgczne koszty poniesione przez Spotke w tym okresie wyniosty 819 098 tys. zt, co dato zysk operacyjny
w wysokosci 14 799 tys. zi.
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Realizacje przychodow i kosztow w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przedstawia ponizsza tabela w tys.
zt.

Rok zakonczony

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 825 626 948 306
Koszty dziatalnosci operacyjnej (818 983) (844 417)
Zysk/(Strata) z kontraktow terminowych 8 201 31106
Pozostate przychody operacyjne 70 152
Pozostate koszty operacyjne (115) (94)
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 799 135 053
Koszty finansowe (361) (167)
Przychody finansowe 22 628 19 232
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 37 066 154 118
Podatek dochodowy (7 112) (22 777)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 29 954 131 341

Koszty rodzajowe poniesione przez Spétke w okresie sprawozdawczym przedstawiono ponizej w tys. zi.

Rok zakonczony

)

Amortyzacja (966 0,12 (600) 0,07
Koszty swiadczen pracowniczych (15 148) 1,85 (9 478) 1,12
Zuzycie materiatow i energii (108) 0,01 (68) 0,01
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (788 314) 96,26 (823 270) 97,50
Inne ustugi obce (11 818) 1,44 (7 274) 0,86
Podatki i optaty (2 629) 0,32 (3727) 0,44
Ogoétem (818 983) 100,00 (844 417) 100,00

Na 31 grudnia 2024 r. Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek.
Na 31 grudnia 2024 r. warto$¢ srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych wynosita 389 316 tys. zi,
w tym $rodki pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej w wysokosci 231 078 tys. zt oraz $rodki pieniezne

przekazane w ramach cash poolingu do ENEA S.A. w wysokosci 158 235 tys. zt.

Wskazniki dotyczgce struktury bilansu i ptynnosci w okresie sprawozdawczym przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wskazniki struktury “ Rok zakonczony 31.12.2024

Aktywow Aktywa trwate/Aktywa obrotowe 0,08
Aktywow trwatych Aktywa trwate/Aktywa ogétem 0,07
Aktywéw obrotowych Aktywa obrotowe/Aktywa ogétem 0,93
Naleznosci Naleznosci/Aktywa obrotowe 0,08
Kapitatu wiasnego Kapitat wtasny/Pasywa 0,07
Zobowigzan i rezerw Zobowigzania i rezerwy/Pasywa 0,93

Aktywa obrotowe/Zobowigzania

krotkoterminowe 140

Plynnosci biezacej
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Prognoza wyniku finansowego na rok 2025

Zgodnie ze sporzgdzonym planem finansowym na rok 2025 ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. planuje osiggnac¢
przychody na poziomie 13 350 851 tys. zt oraz catkowity zysk netto w wysokosci 2 028 tys. zt.

6. Zasoby ludzkie

Stan zatrudnienia w Spoétce w 2024 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Stan zatrudnienia na dzie S osopy | Etay |

31.12.2024 r. 57 54,66

W ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. podstawowg forme zatrudnienia stanowig umowy o prace.
Wykonany poziom i struktura zatrudnienia jest wynikiem wczes$niej podjetych w Spoéice dziatan zmierzajgcych do
zapewnienia prawidtowej realizacji oraz zabezpieczenia ciggtosci procesow.

Zatrudnienie $rednioroczne liczone w etatach w roku 2024 wyniosto 54,15 etatu. Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2024 r.
wynosit 57 os6b.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu jako organu Spotki

Zarzad ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0., dziatajgc w ramach swych kompetenciji, odbyt 46 posiedzen, podejmujac
tacznie 72 uchwaty.

7.1 Wewnetrzny podziat zadan i pelnione funkcje przez Czionkéw Zarzadu

W 2024 roku Zarzad ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. byt jednoosobowy, w zwigzku z tym nadzér nad wszystkimi
komaérkami organizacyjnymi z powyzszego Regulaminu Organizacyjnego Przedsigbiorstwa Spétki petnit Prezes Zarzadu.

7.2 Ustanowione i odwotane prokury

Na 31 grudnia 2024 r. w ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. zostaly udzielone 4 prokury:

e Pani Maigorzacie Jedrychowskiej,
e  Panu Marcinowi Halczynskiemu,
e  Panu Edwardowi Gérniakowi,

e Pani Patrycji Jankowskiej.

7.3 Plany i zamierzenia na rok 2025

W roku 2025 Spétka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w imieniu i na rzecz Spétek z Grupy ENEA tj. $wiadczy¢ ustugi
zarzgdzania portfelami zakupowymi energii elektrycznej, paliwa gazowego, paliw produkcyjnych, handlu prawami
majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz $wiadectw efektywnosci energetycznej,
oraz rynku mocy.

Ponadto Spétka zamierza kontynuowac¢ dziatalno$¢ w segmencie origination wykraczajgc poza dziatalno$¢é handlowg
w zakresie produktéw standardowych notowanych na hurtowym rynku energii elektrycznej. W tym celu, w dalszym ciagu
oferowane beda klientom Spotki dedykowane rozwigzania uwzgledniajgce specyfike jednostek wytwdrczy ch klientéw oraz
taczace rézne obszary rynku energii.

Kontynuowane bedg prace o charakterze optymalizacyjnym i wdrozeniowym, dotyczgce nowych modeli biznesowych na
styku handlu hurtowego, w tym tworzenie i rozwéj kompleksowych ustug dla zarzgdzania rozproszonymi zrédtami energii,
integracji rozproszonych aktywoéw, optymalizacji ich wykorzystania oraz wprowadzenie zaawansowanych narzedzi do
analizy i prognozowania na rynkach energetycznych. Prace te dotyczy¢ beda réwniez tworzenia portfela zielonej energii

7
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z instalacji OZE na potrzeby Segmentu Sprzedazy GK ENEA oraz zapewnienie wolumenu energii z OZE i zrodet
niskoemisyjnych. W tym celu planowane jest poszerzenie oferty i lokalizacja pozyskanych dotychczas Wytworcow, dzieki
oferowaniu dodatkowych ustug takich jak prognozowanie generacji OZE i zakup gwarancji pochodzenia. Dziatania te
pomogg utrzymac dotychczasowych Wytworcdw i pozyskaé nowych. Spoétka zamierza réwniez aktywnie wspétpracowaé
ze Spoétkami z Grupy ENEA zarzadzajgcymi instalacjami OZE oraz odpowiadajgcymi za akwizycje i komercjalizacje
nowych instalacji OZE .

W ramach konsolidacji dziatalnosci handlowej w GK ENEA Spoétka uczestniczy w projekcie Integracja procesowo-
funkcjonalna spotek ENEA Trading sp. z o0.0. oraz ENEA Power&Gas Trading sp. z o0.0., ktérego celem jest integracja
funkcji obrotu hurtowego produktami energetycznymi i produktami powigzanymi w GK ENEA poprzez zagregowanie ich
w Spoétce ENEA Trading sp. z 0.0.

Po zakonczonym procesie integracji Spotka pozostanie jako podmiot posiadajgcy koncesje na obrét energig elektryczng
i paliwem gazowym, ktéra zostanie przeznaczona do prowadzenia dziatan w innych obszarach handlowych.

7.4 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. podlega nastepujgcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi:

— ryzyko kredytowe,

—  ryzyko utraty ptynnosci finansowej,

—  ryzyko walutowe,

—  ryzyko stép procentowych.

Informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze cele i polityka zwigzana
z zarzgdzaniem ryzykiem oraz kapitatami zostaty szczegétowo opisana w nocie 24 Sprawozdania finansowego ENEA
Power&Gas Trading sp. z 0.0. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 r. zgodnego z MSSF UE.

W Spdice wdrozony jest system zarzadzania ciggto$cig dziatania (BCM) oraz system zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym, ktéry podlega koordynacji przez Departament Zarzadzania Ryzykiem GK ENEA.

Na 31 grudnia 2024 r. Zarzad ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0. nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego braku zdolnosci
do kontynuowania dziatalnosci.
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